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DANMARKS TRASPRODUKTION UNDER 
KRIGSOKONOMIEN 


FOREDRAG I NATIONALO@KONOMISK FORENING DEN 26. NOVBR. 1942. 
Af CARL MAR: M@LLER 


OR at kunne vurdere Danmarks Treesituation i Dag maa man 

kende lidt til fire Ting: 1) Danmarks Brendselsforsyning, 
2) Dansk Skovbrug, 3) Dansk Trzindustri og 4) vor udenrigske 
Trevarehandel. Jeg vil derfor begynde med at give et Rids af 
Hovedtreek paa hvert af de 4 Omraader: 


1) Hovedtrek af Danmarks normale Brendsels- 
forsyning fremgaar af omstaaende Tabel 1, hvor alle Leve- 
rancer er omsat til ekvivalente Ydelser af t Kul og Koks. 

Det vil ses, at under normale Forhold yder Danmarks Skove kun 
ca. 6 pCt. og de danske Térvemoser kun ca. 3 pCt. af det totale 
Breendselsforbrug, og af Opvarmningsbreendselet henholdsvis 13 pCt. 
og 7 pCt. Det Breende, Skovene leverer, er overvejende L¢vtre, iszer 
Bég, medens Naaletreebreendet kun udg@¢r 32 pCt. af Totalmeengden, 
skgnt Naaletreehugsten neesten er lige saa stor som Lévtreehugsten. 
Det ligger i, at Lgvskovens Gavntreprocent ligger omkring 33, 
medens Granskovens ligger omkring 75, i alt Fald i Landets gamle 
Skovegne. Bjergfyr derimod giver nzsten kun Breende. Af Naale- 
treebreendet her i Landet er ca. 40 pCt. Bjergfyr. 

Beregnet pr. 1000 Indbyggere i Landdistrikterne er Breendepro- 
duktionen meget stérre paa Merne end i Jylland, men med Té¢rve- 
produktionen er det omvendt. 

Det Breende, der falder i de jyske Skove og Plantager, er i de 
vestjyske Amter udelukkende Naaletrz, i de midt- og ¢stjyske 
overvejende Lévtre, men dog Naaletre i st¢rre Udstreekning end 
paa Qerne. 

Alt dette geelder normale Forhold. Spgrger man om, hvilke Re- 
server af indenlandsk Brendsel vi da har i Krigstilfeelde som nu, 
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Tabel 1. 
Danmarks omtrentlige Brendselsforbrug ca. 1938 
(ekskl. Brendselsolier) 
omsati exkvivalenteMengder Kul og Koks (Mill. Tons), 























heraf anvendt til 
lalt Industri 
Opvarmning | Haandverk 
Transport 
Importerede Kul, Koks og Briketter... 5,7 2,4 3,3 
Danske Terv (ca. 0,4—0,5 Mill. t.)...... 0,2 0,2 _ 
Dansk Brende fra Skoven (ca. 750.000 
m’ Levtre og ca. 350.000 m* Naaletre) 0,4 0,4 _ 
Affaldsbreende fra Savveerker.......... 0,05 0,05 — 
Affaldsbreende anvendt af Savveerker .. 0,05 3,35 
S| See 6,4 3,05 3,35 
Hugst af Gavntre af Lovtre.......... 0,1 
, > » » Naaletre........ 0,2 











kan fg¢lgende oplyses. De Traemzengder, der staar paa Roden i de 
danske Skove (vel ca. 50 Mill. m%) svarer til ca. 15 Mill. t Kul og 
Koks, hvortil kommer St¢d- (Traestubbe) og Rodbrzende (5—10 Mill. 
m*) svarende til 2—3 Mill. t Kul og Koks, og der kan nok af hvert 
Aars Hugst, om det skal vere, optages Stéd svarende til henimod 
0,1 Mill. t Kul og Koks, ligesom de tynde Grene, der seedvanlig 
ikke udnyttes, svarer til ca. 0,1 Mill. t Kul og Koks aarlig under 
Krigshugsternes stzerke Benyttelse. 

I Haver, Leebelter og Parker kan vi regne at have Tre svarende 
til hgjst 0,3 Mill. t Kul og Koks. (Tallet er fremkommet ved at 
multiplicere det fra Statistiken kendte Have- og Leebelteareal med 
ud fra Skovbrugserfaringer skgnnet Bevoksningstal). I Markhegn 
og lignende har vi Tre svarende til h¢jst 0,1 Mill. t Kul og Koks 
(Tallet er skénnet ved Hjzlp af den kendte sammenlagte Leengde 
af Hegnene). Langs Landeveje og Gader staar ligeledes Tre sva- 
rende til hgjst ca. 0,1 Mill. t Kul og Koks. (Tallet er ansat paa Basis 
af Hovedvejenes samlede Leengde, den gennemsnitlige Treeafstand 
og en skénnet Middeltrest¢rrelse). 

Med Hensyn til Tgrv ligger Forholdet efter Hedeselskabets Op- 
ggrelse') saaledes, at vi har et Forraad af god velegnet T¢érv sva- 


1) Hedeselskabets Opgorelse omfatter kun Moser over 5 ha. 
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rende til mindst 25 Mill. t Kul og Koks og anden i N¢dsfald brugelig 
T¢rv svarende til mindst ca. 75 Mill. t Kul og Koks. Endelig repree- 
senterer Brunkulslejerne ca. 5 Mill. t Kul og Koks. 

Det vil ses, at hvis de danske Skove alene skulde tilfredsstille 
vort Lands normale Breendselsbehov, vilde de kun kunne g¢gre det 
i godt 2 Aar, selv om man tog baade Stéd og Ris med, og det ses 
ogsaa, at de Breendselsmengder, vi har staaende i Haver, Hegn og 
langs Vejene kun vilde forslaa til Landets Forbrug i en Maaned. 
Langt bedre Forslag er der i vore Tgrvemeengder. 

Inden vi kan bedgmme, hvordan vore indenlandske Brendsels- 
reserver b¢gr udnyttes, er det dog nédvendigt at kaste et Blik paa de 
serlige Forhold, som knytter sig til dansk Skovbrug og dansk 
Trzeindustri som Produktionsvirksomheder. 


2) Som bekendt er Skovbruget preget af sin meget lange 
Produktionsturnus. Det er dog ikke saaledes at forstaa, at den Skov, 
man planter i Aar, férst giver Udbytte om 50—100 Aar eller mere. 
Udbyttet begynder at falde i Form af ngdvendige Tyndinger alle- 
rede fra ca. 20 Aars Alderen (eller hvis man selger Juletrzer og 
Pyntegrgnt endnu f¢r). De f¢rste Tyndinger har dog kun ringe 
Breendselsveerdi. 

Tyndingerne har dels et lignende Formaal som Tyndingerne i 
en Roemark, nemlig at skabe en velafvejet og passende Vokse- 
plads for et passende Antal Individer, der da kan naa en veesentlig 
bedre Udvikling og stgrre Tykkelse. Dels har dog Tyndingerne 
ogsaa et andet og for Skovbruget meget specielt Formaal, nemlig 
at udvelge og udvikle de Trezindivider, som har den rette Form 
og Renhed (Knastfrihed), som i Almindelighed er Kvalitetskrite- 
rierne for godt og velbetalt Gavntre. Man kan som Hovedregel sige, 
at Veerdien pr. m* af Gavntrestykker stiger med deres Rethed, 
Renhed, Tykkelse og Leengde, og Stigningen er meget betydelig. For 
Ask f. Eks. varierer Prisen paa Keevler efter disse Kriterier fra 
30 til 120 Kr. Den sidste Pris betales for Keevler, der er rene og 
rette, over 35 cm tykke og over 4 m lange. 

Naar Forstmanden meerker til Udtynding, ser han derfor ikke 
blot paa Sagens fysiologiske Side — om Bevoksningen har sunde 
Vekstvilkaar — men i hgj Grad ogsaa paa den handelsmeessige. 
Han ser paa Bevoksningen som paa et groende Lager, hvor en 
given Tilvekst pr. ha skgnsomt skal fordeles til de Vareemner, 
hvor den giver stgrst Veerdiforggelse. Han ser mange Aartier forud 
den 1ste Klasses Askekeevle til 120 Kr. og favoriserer den, arbejder 
for den ved hver Hugst. 
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Disse Udtyndingshugster kommer i moderne dansk Skovbrug 
igen med 1—5 Aars Mellemrum og naturligvis saaledes, at man 
kommer hyppigst i den unge og i den steerkt voksende Skov. 

‘Der er det ejendommelige Forhold ved Skov og Udtynding af 
den, at omhyggelige Maalinger har vist, at inden for meget vide 
Greenser yder en Bevoksning i det lange L¢b lige stor Tilvekst, 
hvad enten man tynder den steerkt, eller man tynder den svagt, 
hvilket vil sige det samme som, at den vokser lige sterkt, hvad 
enten der ved en given Alder staar en stor Vedmasse pr. ha eller en 
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Fig. 1. 


lille Vedmasse. Fig. 1 vil illustrere dette Forhold. Her angiver 
Abscissen Treemassen i Procent af maximal mulig Masse, medens 
Ordinaten angiver den tilsvarende Tilveekst i Procent af maximal 
Tilvekst. Det vil ses, at f¢rst naar Treemassen synker til 50—60 pCt. 
af den maximale, gaar Tilveksten vesentlig ned under Maximum. 

Dette vil igen sige, at man kan velge imellem en stor eller en 
lille Tilveekstrente, og det er da ganske naturligt, at Tendensen i 
moderne Skovbrug, efter at man er blevet klar over dette Forhold, 
med mange Undtagelser er gaaet i Retning af den mindre Masse 
og den st¢grre Rente, saa meget mere som man samtidig opnaar et 
kraftigere Udvalg og en st¢rre Diameter paa Treeerne, men ganske 
vist undertiden samtidig maaske en noget kortere Renbul. Sam- 
tidig har alle Omdriftsberegninger peget i Retning af, at en Forkor- 
telse af Omdriften vilde vere gkonomisk fordelagtig. 
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I de mest moderne Skovbrug staar der nu ofte kun godt Halv- 
delen af den Vedmasse pr. ha, som man vilde have haft for 50—75 
Aar siden, og den gennemsnitlige Vedmasse pr. ha i Landets gamle 
Skovegne kan regnes at vere sunket fra ca. 235 m® salgbar Masse 
i 1920 til ca. 200 m® i 1939. 

For Ejeren kan denne Disposition have veret en Fordel eller 
maaske en Ngdvendighed for at klare de store Udgifter, bl. a. til 
Skatter, i Lavkonjunktur-Perioder. Men rent samfundsmeessigt og 
ofte familiemeessigt er der den Skavank ved Dispositionen, at den 
kun kan foretages een Gang. Bagefter er der ikke nogen Reserve at 
tage af i onde og vanskelige Tider for Familie eller Samfund. Den 
maa i alt Fald paany opspares. Bruget har tabt i Sikkerhed og i 
gkonomisk Elasticitet. 

Endnu et Forhold maa nzevnes som fundamentalt betydnings- 
fuldt for Skovbruget. Det er Granens i Forhold til Lévtreerne langt 
stérre Tilveekstydelse iseer paa lettere Bund og Granens dermed, 
ialt Fald hidtil, fgélgende overlegne Mkonomi. Forholdstallene for 


Bégens og R¢gdgranens Veekstydelse er ved Bégebonitet I a? men 


ved Bégebonitet V a og her giver Bégen kun daarligt Breende 


og ingen Gavntree, hvorimod Granen endnu giver en betydelig Pro- 
cent Gavntre.. Paa sandet og gruset midtjysk Bund kan man f. Eks. 
nogenlunde regne med, at Rédgranen i de sidste Aartier har givet 
mellem det dobbelte og det tredobbelte Pengeudbytte af Bégen. Det 
maa da for Skovbruget ligge ner i voksende Grad at gaa over til 
Gran, iseer paa den lettere Jord — selv om man ganske vist ikke 
kender Fremtidens Priser paa de forskellige Treearter. Endnu kan 
man dog ikke sige, at Overgangen til Gran har veret paafaldende. 
I Landets gamle Skovegne') havde vi ganske vist i 1896 ca. 30 pCt. 
Naaletre (arealmeessigt) og i 1931 ca. 44 pCt. Men det samlede 
L¢évtreareal var kun gaaet ned med ca. 4000 ha, medens Naale- 
trearealet var vokset med ca. 55000 ha. Forskydningen skyldes 
altsaa Nyplantninger af Naaletre. Der er dog Tegn til, at Lévtre- 
reduktionen vil tage Fart. 

Denne Tendens maa ses i Sammenheeng med de meget store 
jyske Plantagearealers voksende Produktionsydelse. Vi kan i de 
kommende Aartier vente en betydelig Stigning i Naaletreeproduk- 
tionen, medens L¢vtreeproduktionen vil falde eller i bedste Fald 
ligge fast. 





1) Sonderjylland ikke medregnet. 
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Det vil forstaas, at den Gran, vi planter nu, ikke vil merkes i 
Produktionen fgr om ca. 20 Aar. Paa den anden Side kender vi 
fra da af ret godt dens Produktionsmuligheder. Ved Hjzlp af Til- 
vekstoversigter opstillet efter Veekstbonitet og et fra Ejendoms- 
skyldvurdering og Statistik hentet Kendskab til Arealer og Alders- 
klasseforhold lader det sig gére med ret stor Sandsynlighed at 





- mn? & Naaletre 























ss\00 we alee Br 1940 ahh ah 1970 
Fig. 2. Sandsynlig Tilvekst og Hugst i Naaletre i Danmark fra 

1930 til ca. 1980 samt Hovedlinier af Naaletrehugsten fra 1893—1932 efter 
J. Aarestrup Frederiksen i Dansk Skovf. Tidsskr. 1935 S. 25. 














forudsige de nzrmeste Aartiers Udvikling med Hensyn til Hugst 
og Tilveekst, saaledes som den er betinget af tidligere Aartiers 
Plantninger. Et saadant Fors¢g paa en Prognose viser Fig. 2. Det 
vil ses, at vi i Lgbet af ca. 40 Aar kan vente vor Naaletreehugst ca. 
fordoblet, hvis ellers ikke Hedeplantagerne svigter de Forventnin- 
ger, man nerer til dem. Den stgrre Hugst vil ganske vist overvej- 
ende falde i ret smaa Dimensioner. 

Forholdet faar nogen Betydning for saavel Nutidens som Frem- 
tidens Dispositioner. 
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Dansk Skovbrug beskeeftiger i M@jeblikket Mandskab svarende 
til ca. 6000 Mand i Helaarsarbejde og giver denne Beskeftigelse 
paa et Tidspunkt, hvor Arbejdskraften for en stor Del er ledig i 
Landbruget. 


3) Dansk Treindustri oparbejdede f¢gr Krigen ca. 1 Mill. 
m’ dansk Tre aarlig. Derved frembragtes Ferdigvarer og Halv- 
fabrikata, hvis Veerdi havde en Stgrrelsesorden af ca. 60 Mill. Kr. 
aarlig (med Férkrigspriser); der beskeeftigedes ca. 6000 Mand i 
Helaarsarbejde. (Tallene er l¢seligt udregnede efter den inden for 
Treindustrien groft geldende Regel, at Omkostningerne fordeler 
sig med 1/3 paa Raatre, 1/; paa Arbejdslgn og 1/3 til Generalom- 
kostninger). 

Hertil kommer det Mandskab, som er beskeftiget med Transport 
af Treet fra Skoven til Fabrik, eller ca. 1200 Mand i Helaars- 
arbejde. De Varer, som udgaar fra Fabrikkerne, kommer for st¢r- 
ste Delen i nye Arbejdshender (f. Eks. Byggeindustrien), men her 
kan det siges, at dette nye Arbejde lige saa vel kan betinges af 
importerede Varer, hvorfor der ikke skal gives Tal. 

Selvy om den paa dansk Tre baserede Treindustris Cifre ikke 
kan siges at veere imponerende, er det paa den anden Side dog 
aabenbart en ikke ubetydelig Industri, det drejer sig om. Naar man 
tenker paa, hvor mange Gange om Dagen Treet mgder en som 
Brugsgenstand, kan det neppe heller vere anderledes. 

Den paa dansk Tre baserede Treindustri falder i to Hoved- 
grupper, nemlig Naaletre-Industrien, som fremstiller Tém- 
mer, Planker, Breedder etc. til Byggeindustrien, Kasser til Fisk, 
Frugt, Ag etc., Papir, Ledningsmaster, Treeuld, Isolationsplader 
m.m.,og L¢vtre-Industrien, hvis Hovedprodukter, ligeledes 
nevnt efter Treeforbruget, er: Ténder til Sm¢grpakning o. a., Jern- 
banesveller, Gulvmateriale, Trasko, Finér, Redskaber, Mg¢bler, 
Damehele, Bérster, Skibe, T¢jklemmer, Tendstikker o.s. v., 0. s. v. 

Det, vi i denne Forbindelse maa hefte os serligt ved, er, at de 
nezvnte Produkter helt eller overvejende fremstilles af dansk Tre. 
Den danske Treeindustri er en af de faa danske Industrier, som er 
baseret paa danske Raastoffer, ja de fleste Treeindustrier er det 
nesten op til 100 pCt. De bruger Treeaffald som Kraftkilde, og det 
af udenlandsk Oprindelse, som indgaar i Produktionen, er i det 
veesentlige kun Metallet i Maskinerne og Sm¢greolien. En saadan 
hjemmebaseret Industri skulde normalt vere bedre sikret over 
for Tidernes Omskiftelser i de udenrigspolitiske Forhold end saa 
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mange andre Industrier. Den skulde med andre Ord hgre mere 
ulgseligt sammen med det danske Samfundslegeme, og det er der- 
for rimeligt at ofre nogen Eftertanke paa dens Sikkerhed og Be- 
staaen. 

Der er i de sidste 10—20 Aar gjort vigtige Fremst¢d inden for 
Trezindustrien med det Formaal at udnytte dansk Tre noget bedre. 
Under Krigen 1914—18 havde Skovene ydet Landet store Tjene- 
ster, som dog ogsaa var blevet vel betalt. Navnlig havde man for- 
synet Landet med store Braendselsmzengder. Men faa Aar efter Kri- 
gen (1921—23), da de billige Kul kom igen, faldt Braendepriserne 
katastrofalt, ligesom forgvrigt omtrent samtidig Gavntrepriserne, 
Breendet var i en Aarrekke i mange Egne yderst vanskeligt at af- 
seette, f. Eks. paa Midtsjeelland. 

Det laa ner at sdge disse Treemeengder benyttet til et eller andet 
Gavntreformaal. Vi har da siden sidste Krig set en Reekke nye 
Produktioner opstaa: 2 Treesliberier (til Papir) i Dalum og Nest- 
ved, Skering af c. 200000 Jernbanesveller af Bég aarlig, fordelt 
paa flere Verker, en stor Fabrik i Kége for Parket-Breedder af 
Bgg, der nu leverer ca. 1/3 af Landets Gulvmateriale, en Fabrik for 
Fremstilling af Bégefinér i Nestved og andre Finér- og M@¢bel- 
pladefabrikker i Odense, Aarhus og Pindstrup, Fabrikker for 
Damehele og T¢jklemmer af B¢ég, en Fabrik for Fremstilling af 
Isolationsplader af Bjergfyr, nye Impregneringsanstalter. Mange 
af disse Fabrikker havde fgr Krigen en betydelig Eksport. Man 
havde igangsat Fors¢g i fabriksmeessig Skala med t¢gr Destillation 
af Tre til Fremstilling af Eddikesyre, Tresprit, Tjzre m. m., man 
havde etableret en Del Treekulsbreenderier, Tzendstikfabrikkerne 
var i betydeligt Omfang gaaet over til at anvende dansk Tre, szr- 
lig til A2skerne. Man kan overhovedet sige, at vor Treeindustri var 
inde i en sund og kraftig Udvikling, da den nuveerende Krig ud- 
bréd. For Skovene viste Resultatet af Udviklingen sig ved lettere 
Afszetningsforhold og stigende Gavntreeprocenter. Paa enkelte sjzl- 
landske Skovdistrikter bley Gavntreeprocenten for Bég paa faa 
Aar fordoblet. 


4) Med Hensyn til vor udenrigske Trevarehandel, 
da fremgaar dens Hovedtrek f¢r Krigen af Tabe] 2, som viser, at 
medens vi ca. 1938 var selvforsynende med Lé¢vtre, havde vi en 
meget stor Import af Naaletrz, hovedsagelig i Form af savskaarne 
Breedder og Planker, fortrinsvis til Byggeindustrien, men i¢gvrigt 
ogsaa til Mgbler, Kasser o. m. a. 
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Tabel 2. 
Danmarks Trebalance ca. 1938 omregnet 
til Mill. m* Rundtre. 
(Papirmasse medregnet). 
































| 
Egen : 
Produktion aopews | hapeet 
EON oisccccecsecson 1,18 | 0,033 | 0,022 
Naaletree ..........0. 085 | 1,89 | 0,006 








Hvorledes specielt den danske Produktion af Naaletrevarer til 
Bygningsbrug laa i Forhold til Importen fremgaar for en Aarreekke 
af Kurverne i Fig. 3 og 4. 

Det vil ses, at vi i de sidste Aar fgr Krigen var omtrent selv- 
forsynende med Témmer, trods et useedvanlig livligt Byggeri. Vor 
Produktion af Breedder o. 1. var derimod lille og omfattede kun 
Varer af lav Kvalitet, hovedsagelig anvendelige til Forskalling. 
Sagen er, at vort Grantre med sin I¢sere Bygning og udfaldende 
Knaster er bedre egnet til Témmer end til Braedder i Gulve, Vin- 
duer og Dére. Breedderne fremkommer veesentligst som Udskeer. 

Sammenholder vi Fig. 3 med Fig. 2, kan vi skimte, at der i 
de neermest kommende Aartier vil fremkomme en Overproduk- 
tion af Témmertre, der da enten maa afszttes opskaaret til For- 
skallingsbreedder eller til Kasser, eller hvortil der maa findes nye 
Anvendelser, f. Eks. som Raastof til nyoprettede Cellulose- eller 
Forsukringsfabrikker. 
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Fig. 3. Danmarks Import og Produktion af Tommer. 
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Fig. 4. Danmarks Import og Produktion af Planker og Bredder. 


Vi har nu et Billede af Hovedtraekkene i Danmarks Trzproduk- 
tions- og Trehandelsforhold samt af vore Breendselsforsyningsfor- 
hold lige fér Krigen. 

Den f¢érste umiddelbare Virkning af Beszttelsen af Landet i 
April 1940 var paa dette Omraade Bortfaldet af en veesentlig Del 
af Kul- og Koksimporten, og dermed meldte sig Spgrgsmaalet, hvor- 
fra Erstatningen skulde tages. Det laa maaske ner at pege paa 
Skovene, som rager op i Landet, og der blev da ogsaa til Maksimal- 
priser paabudt Pligthugster i private Skove, som officielt omtrent 
har udgjort f¢lgende Procenter: 1939—40 135 pCt., 1940—41 160 
pCt., 1941—42 160 pCt. og i 1942—48 vil blive ca. 150 pCt. Procent- 
tallene skal forstaas som Procenter af det Antal Rummeter Brende, 
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der gennemsnitlig var hugget i Aarene 1936/37—1938/39. I 1939 
—40 var det dog Procent af Totalhugsten i m’. I Statsskovene var 
Merhugsten i alle Aarene noget stgrre end i Privatskovene. 

Nu maa det oplyses, at en Rummeter Breende kan vere ens- 
betydende med meget forskellige Breendemzngder og endnu mere 
varierende Kalorietal. En rm vil blot sige en Bunke Brende op- 
stablet saaledes, at Bunkens ydre Rummaal er en 1,03 m® (3 pCt. 
Overmaal til Svind). Det er let at forstaa, at Treestykkernes St¢r- 
relse og mere eller mindre regelmessige Form vil betinge store 
Forskelle i Fastmassen af en Rummeter. Medens en Rummeter 1 m 
langt Bégeknippel fra zldre Skov ofte har en Fastmasse under 
1/2 m%, saa har godt stort Klov en Fastmasse paa %/, m eller mere. 
Ved sterk Udkl¢vning af saadan Klov kan man derfor ud af 1 rm 
lave ca. 11/2 rm o. s. v. Med Hensyn til Kalorietallet spiller ogsaa 
Treearten ind, idet f. Eks. en Treeart som El kun har godt det halve 
af det Kalorieindhold pr. m’, som Bégg har. 

Da nu de fleste Skovdistrikter var kede af Merhugsten, som man 
ikke mente, Skovene havde godt af, og som bet¢d en Kapitalhzv- 
ning, der kun for en mindre Del var skattefri, i Tider med haard 
Beskatning, vil det let forstaas, om adskillige Skovdistrikter har 
ségt at tilfredsstille Kravet om et vist Antal rm paa den mindst 
smertefulde Maade, ved at udkl¢ve Trezet saa meget som muligt, 
hugge de brendemessigt mindst verdifulde Treer og Trearter, 
hvor g@rligt o. s. v.’). 

De faktiske Merhugstprocenter beregnet af Totalhugsten i m* er 
vel alene af den Grund ikke fuldt saa store som de ovenfor givne 
Tal; men andre Forhold har virket i samme Retning. I Aaret 1940 
—A1 var det tilladt at regne 5 pCt. af Stédbreendet med i Pligt- 
hugsten. Det spillede dog nzeppe nogen stor Rolle, uagtet paa nogle 
Distrikter Antal rm Stédbreende laa i Nerheden af normalt Antal 
rm Brende. Vigtigere er utvivlsomt det Forhold, at man adskillige 
Steder, hvor det at gére Pligthugsten mindre f¢lelig forekom det 
vigtigste, har forskudt sin Sortering noget, saa mere Tre end ellers 


1) En Opgorelse af Breendehugsten 1941—42 viser dog, at det kun kan 
vere forholdsvis faa Skovdistrikter, der har foreget Udklovningsgraden. For 
Breendets Kvalitet havde det veret onskeligt, om det havde veret gjort 
i storre Udstreekning, da en meget vesentlig Del af Breendet forst er 
fordelt, hjemkert og oparbejdet efter 1. September efter at vere skovet 
foregaaende Vinter. Der lides her et aarligt Tab i Breendverdi ved Mangel 
paa Udterring og ved deraf felgende Raad, som af Sagkyndige har veret 
anslaaet til at svare til ca. 200 000 rm Breende aarlig, hvilken Mengde Pligt- 
hugsten med en bedre Udkl¢vning kunde have veret mindre. 
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er gaaet i Breendet og mindre i Gavntreet. Man har ikke derved 
beh¢vet at stdde an mod Bestemmelsen om, at Gavntre ikke maa 
anvendes til Braende, idet Graenserne mellem disse to Grupper i 
h¢j Grad er flydende, ja vekslende fra Distrikt til Distrikt. Ganske 
vist har iseer for Rédgranens Vedkommende mange Steder en mod- 
virkende Tendens veret til Stede, idet Savverkerne slappede af 
paa deres Fordringer til Gavntreeet; men det er i alt Fald en Kends- 
gerning, at de Gavntremezengder, som Skovene siden Krigsudbrud- 
det har leveret, ikke har veret veesentlig st¢rre end normalt, trods 
Breendepligthugsterne. 

Hvor stor den faktiske Merhugst har veret, udtrykt som Krigs- 
aarenes hele Hugst i m*i pCt. af normal Hugst i m lader sig endnu 
ikke fastslaa, men atTallene maa ligge en Del under de f¢r nzvnte 
Procenttal er i alt Fald givet. 

Tager vi eksempelvis Tallene for Lévtre isoleret og regner med 
en normal Gavntreeprocent paa 33 og ingen Merhugst af Gavntre 
samt ser bort fra evt. Nedgang i Fastmassen pr. rm, faar vi med en 
Breendemerhugst paa 60 pCt. en faktisk Hugstfordggelse paa 40 pCt. 
af hele L¢évtreehugsten. 

Det havde sikkert veret klarere og effektivere, om man havde 
foreskrevet Pligthugsten i m* lige som under sidste Krig, og saa for- 
langt, at alt Braeende leveredes udkl¢vet ned til en vis St¢rrelse, 
hvorved opnaas en bedre T¢rring iser i et vaadt Aar som 1942. 
Det var beklageligt i Sommer at se det meget sure Breende rundt 
om i Skovene. 

Samtidig med Paabydelsen af Pligthugsterne opfordrede man 
til Stédoptagning, og denne Virksomhed stimuleredes sterkt af de 
frie Priser. Det er meget betydelige Meengder Breende, som paa 
denne Maade er bragt frem, sk¢nsvis hidtil ca. 1 Mill. rm. 

Og endelig ségte man ved forskellige Midler at fremme T¢rve- 
og Brunkulsproduktion mest muligt, trods forskellige Vanskelig- 
heder med godt Resultat. Man kan vistnok regne, at der i de sidste 
Aar aarligt er produceret Tgrv svarende til ca. 2'/, Mill. t Kul og 
Koks og Brunkul svarende til ca. 1/2 Mill. t Kul og Koks. 

Ekstraordiner Realisation af Vejtreer og Treer i Haver og 
Hegn synes derimod kun at have fundet Sted i meget moderat Om- 
fang ligesom Anvendelsen af Trae under 3 cm i Diameter (Ris- 
breende), veesentligst til Mejerier, Bagerier o. 1. 

Stiller vi Tallene sammen, faar vi omtrent félgende Billede af 
Erstatningsanstrengelserne med Hensyn til Brendsel: 
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Tabel 3. 
Produktion af indenlandsk Brendsel svarende til 
Mill. Tons Kul og Koks 


Skovbreende Stod- 


Aar Torv Brunkul og Savveerksaff, brende lalt 
For 1939 ca. 0,2 0 0,5 0 0,7 
BDA sais sis: 1,30 0,07 0,65 0,07 2,09 
| ae 2,40 0,40 0,80 0,04 3,64 
() Sarre 2,40 0,50 0,75 0,03 3,68 


Danmarks Normalforbrug af Breendsel svarer til ca. 6,5 Mill. t 
Kul og Koks. Ved Bedgmmelsen af Tallene maa det bemerkes, at 
Breendepligthugsten iseer er anvendt til Forsyning af Landbefolk- 
ningen med Optendings- og Husholdningsbreendsel samt for Mer- 
hugstens Vedkommende til Generatorbreende, medens Térv, Brun- 
kul og Stédbreende er gaaet dels til Opvarmning, dels til Indu- 
striens Brug. 

Det er nu et ofte dr¢ftet Spgrgsmaal, om Skovenes Tribut til 
Krigstidens N¢gdsituation har veret passende eller for stor, eller 
muligvis er for lille. Under normale Forhold gelder det for Gran 
her i Landet, at vi paa Grund af Aldersklasseforholdet kun hugger 
en Del af Tilveksten (smlgn. Fi g.2). For Lévtreeet, hvor Alders- 
klasseforholdet er nogenlunde jzvnt, vil Hugsten normalt omtrent 
veere lig Tilveeksten. Skgnsvis laa den dog i Aarene umiddelbart f¢ér 
Krigen af tvingende ¢konomiske Grunde (Skatter etc.) lidt over 
Tilveeksten. Men vi har jo paa den anden Side set, at Merhugst- 
procenterne i Virkeligheden maa ligge lavere, end man umiddel- 
bart skulde tro. Lader vi for Simpelheds Skyld disse Forhold afba- 
lancere hinanden, og regner vi med, at vi forelgbig har haft 1 Mer- 
hugst paa 35 pCt., 2 Merhugster paa 60 pCt. af en normal Hugst og 
er begyndt paa en fjerde paa 50 pCt., saa faar vi f¢lgende skema- 
tiske Billede, geeldende for Lévtreeet. Normal Tilveekst — normal 
Hugst = ca. 4 pCt. af Vedmassen, som staar i Skoven. En Mer- 
hugst paa 50 pCt. betyder derfor en Nedbringelse af den staaende 
Masse med 2 pCt., og de férste 4 Aars Merhugst til og med Vinte- 
ren 1942—43 en Nedbringelse paa ca. 8 pCt. Dette Tal synes ikke 
hgjt, men man maa vere opmerksom paa, at der for ethvert Skov- 
distrikt kommer et Punkt, hvor Tilveeksten begynder at gaa ned, 
selv om Hugsten tages ud nok saa forsigtigt og beheendigt, og hvor 
det umodne Gavntre rammes. Fra da af tager Realisationen natur- 
ligvis steerkere Fart, og fra da af lider Ejerne et Tab, som paa en 
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eller anden Maade maa erstattes dem. Punktet vil paa de forskel- 
lige Skovdistrikter naas ulige tidligt og er allerede naaet paa flere 
Distrikter. 

Jeg har fgr neevnt, at Tilveeksten i en Bevoksning eller en Skov 
inden for vide Rammer holder sig konstant, hvad enten den staa- 
ende Masse er stor eller lille, og at Skovdistrikterne i meget for- 
skellig Grad har benyttet sig af dette Forhold. Som Eksempel kan 
jeg nzvne Frijsenborg og Silkeborg Skovdistrikter, der nylig har 
veret bes¢gt og omtalt af Pressen. Paa Frijsenborg, der regnes for 
et af Landets bedste og mest moderne Skovbrug, staar i Mjeblikket 
142 m3 pr. ha mod 182 m* i 1923. Paa Silkeborg, med ringere Jord- 
bundsforhold, stod derimod i 1935 183 m* mod 182m i 1920. Til- 
veeksten paa Frijsenborg er neppe endnu blevet paavirket vesent- 
ligt af Massereduktionen, men denne kan paa den anden Side hel- 
ler ikke fortseette lengere uden f¢gleligt Tab baade paa Masse- og 
Verditilvekst. Eksemplet viser dels, at der er Distrikter, hvor der 
kan undveres en Del Tre, uden at det gaar ud over Tilveksten 
eller overhovedet skader andet end Mzengden af Reserver, dels, at 
der er andre Distrikter, hvor en Fortszttelse af Massereduktionen 
vil gére vesentlig Skade. Man vil forstaa, at en yderligere, tvangs- 
meessig, Realisation paa Frijsenborg maa f¢re til dels en Tilveekst- 
nedgang, dels en Hugst af teknisk umodent Tre, med hvis Frem- 
bringelse man har arbejdet i Aartier. 

Det er aabenbart saaledes, at der uden Skadeg¢relse paa selve 
Produktionsapparatet endnu i nogle Aar kunde gennemf¢res Mer- 
hugster (Realisationer) af samme St¢grrelsesorden som hidtil un- 
der Krigen, men at en ganske ngdvendig Forudsetning vilde vere, 
at Merhugsten ikke toges med en vis Procent paa alle Distrikter, 
men derimod med en stor Procent paa nogle Distrikter og en meget 
lille eller ingen paa andre. 

Fra og med Hugstaaret 1941—42 er det givet i de statstilsyns- 
férendes Haand at forgge eller formindske Pligthugsterne ud fra 
disse Synspunkter, men rationelt er Sagen dog endnu ikke grebet 
an, simpelthen, fordi det nédvendige Personale ikke er forhaan- 
den. Hidtil har Arbejdet med Statstilsyn og Pligthugstens Forde- 
ling i det vesentlige veret besgrget af et mindre Antal Skovridere 
for en Stuepigelgn som et Tillegsarbejde til deres egentlige Virk- 
somhed. 

Hvis den ngdvendige administrative Arbejdskraft var forhaan- 
den, vilde det maaske vere en rimelig Ordning, om man hvert 
Aar startede med en Slags Bortlicitering af Pligthugsten, som til 
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Beskyttelse af Gavntreeet skulde angives i m* Totalhugst. Enkelte 
Distrikter er jo mere end andre interesseret i en stor Hugst. Der- 
efter skulde saa Statstilsynet paa Basis af Kendskab til Distrik- 
ternes Tilstand og Ydeevne samt Landets Transportforhold fore- 
tage de nédvendige Korrektioner op eller ned i Licitationens Re- 
sultater. Et Skridt i denne Retning synes gjort med de Skemaer 
vedrgrende Gavntrehugst, som er udsendt til Distrikterne. 

At en fortsat Merhugst med den n¢gdvendige administrative Ind- 
sats kan foretages uden Skade paa Skovenes Produktionsapparat, 
er imidlertid ingenlunde ensbetydende med, at den b¢r foretages i 
den nuverende Situation. Der kan vere andre Hensyn, som g¢@r 
det uklogt, og saadanne Hensyn foreligger faktisk, iseer for L¢v- 
treeets Vedkommende. 

Hovedmotivet til en Merhugst i Lgvtre skulde jo vere Breend- 
selsforsyningen, idet der i en Afspzerringssituation i det store og 
hele ikke stilles szerlige nye Krav til Lévtreindustrien. Sely om 
man f. Eks. kan sige, at der er en sterkt stigende Efterspgrgsel 
efter Bégegulve til Erstatning for det udenlandske Naaletre, kan 
man modsetningsvis fremheve, at Drittelfabrikationen, der er 
ngje knyttet til vor Sm¢reksport, har behgvet mindre Tre end f¢r. 
En Pligthugst af Lévtree-Gavntre, veesentlig ud over Normalhugst, 
synes derfor ikke paakreevet. 

Men Brendselsforsyningen kan i Virkeligheden ske mere hen- 
sigtsmessigt ved Hjzlp af T¢érv og Brunkul end med Tre. Som vi 
ser af Tab. 1, forslaar Breendet jo overhovedet saa forholdsvis 
lidt, og der er en voksende Tendens til, at de store Braeendepligthug- 
ster trods Forskrifterne i nogen Grad forgriber sig paa Gavntreeet. 
Selv om det ikke sker, vil der, efterhaanden som de udpreegede 
Breendetreeer er faldet, nédvendigvis sammen med Brendet falde 
en voksende Mengde Gavntre, altsaa betydeligt mere end normalt, 
og det er usikkert, om L¢vtreeindustrien med Fordel kan aftage disse 
Mengder. I alt Fald vil der vere realiseret ekstraordinert af Sko- 
vens Beholdning af Halvfabrikata og Ferdigvarer af Gavntre, 
hvad der sandsynligvis efter Krigen vil svie til Treindustrien, der 
faar mindsket Raatreetilgang. 

For Térvens (og Brunkullets) Vedkommende er der intet saa- 
dant Hensyn at tage. Térvemoser og Brunkulslejer kan karakteri- 
seres som Landets naturlige Reservelagre af Brzendsel, Breendsel 
der i normale Tider kun nzermest Lagrene kan konkurrere med 
det importerede (T¢rv) eller slet ikke kan konkurrere (Brunkul), 
men som nu pludselig har en h¢j Verdi. Alt taler da for at udnytte 
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denne Veerdi, medens den er der, og fra Skovene kun at tage det 
Breendsel, som disse kan prestere, uden at deres Produktionskraft 
skades, og uden at det senere skal gaa ud over Treeindustrien. At 
breende ferdigt eller vordende Gavntre, er derimod at breende 
af sine Produktionsmidler og sit Varelager. 

Noget anderledes end for Lévtreet stiller Sagen sig dog for 
Naaletreeets Vedkommende. Her kan der blive Tale om, at Byg- 
geriet m. m. til Erstatning for den svigtende Import kan forlange 
ekstraordinert égede Leverancer. Da vi ved, at Tilveeksten i Naal- 
tre ligger vesentligt over Hugsten, og at baade Tilveekst og Hugst 
i de fgrste Aartier vil vere ret steerkt stigende (smlgn. Fig. 2) kan 
der med Rimelighed drgftes den Tanke at diskontere noget af de 
kommende Aartiers stérre Hugst frem til Nutiden. I betydelig Ud- 
strekning vil det kunne ggres uden nogen Nedsettelse af Skove- 
nes Naaletrzetilvaekst. Men selv om denne skulde lide nogen Skade, 
vil det maaske kunne forsvares med, at nu er der et virkeligt 
tungt vejende Behov for Tra, som muligt om nogle Aar efter Kri- 
gen vil f¢éles som veerende for meget paa vort Naaletreemarked, og 
som man til den Tid maa spekulere paa Afszetningsmuligheder 
for. Bliver Afspzerringstidens Behov for dette Tre virkelig tungt 
vejende, er det saa kun rimeligt, at der ogsaa gives Udtryk for 
det i Prisen. Der maa af Hensyn til de nuverende Naaletre- 
industrier ved Overvejelsen af saadanne Foranstaltninger tages 
Hensyn til Fremtidstilveekstens Fordeling saavel til Landsdele som 
til Dimensioner. 

Endnu kan der vere Grund til at omtale Skovbrugets Vare- 
priser under Krigen. Maksimalpriserne representerer en For- 
hgjelse af Priserne fgr Krigen, som vel langtfra svarede til den 
Forhgjelse, der blev Kornpriserne til Del, men alligevel var ret 
anselig. Dog var den for Breendets Vedkommende noget ujzevn. 
Maksimalprisen paa 1 rm Klov er 16 Kr. paa Sjelland, 17 Kr. i 
Jylland og 18 Kr. paa Fyn, men lige fgr Krigen laa Priserne langt 
mere varierende. Der var Egne paa Fyn, hvor en rm Klov kostede 
15 Kr., og hvor Forh¢jelsen altsaa blev 3 Kr. eller 20 pCt., og der 
var Egne paa Sjelland, hvor Prisen var 8—9 Kr., og hvor For-- 
h¢jelsen fdélgelig var 7—8 Kr. eller 90—100 pCt. Grunden til disse 
varierende Priser laa i det forskelligt store Udbud og i forskel- 
lige Forbrugsvaner hos Befolkningen. Disse Seerforhold kunde der 
naturligvis ikke tages detailleret Hensyn til ved en Krigsordning. 

Men i alle Tilfeelde var den ved Maksimalpriserne repreesen- 
terede Forhgjelse af Férkrigspriserne som Regel fuldt ud tilstreek- 
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kelig til at dekke den indtil nu skete procentvise Stigning i 
Skovbrugets Udgifter. Da der var Tale om en Tvangsforanstaltning 
over for en mindre Kreds af Ejere, burde Prisen billigvis ogsaa 
dekke mere end den direkte Udgiftsstigning. 

Ved den lovbefalede Merhugst, der som Regel repreesenterer en 
Kapitalhevning, er det Spgrgsmaal opstaaet, om den Merindtegt, 
som er en Fglge af Merhugsten, skal vere skattefri, saaledes som 
den blev det under sidste Krig. Skattemyndighederne har hertil 
taget fglgende Stilling: Merhugstindtegten er i alle Tilfelde fri- 
taget for Merindkomstbeskatning, og det halve af Merhugstind- 
tegten er fritaget for ordinzer Indkomstbeskatning. Med Hensyn 
til den anden Halvdel af Merhugstindtegten er der oprettet et af 
Landbrugsministeriet administreret Fond, hvor den indtil videre 
kan indsettes skattefri. Naar Udbetaling fra Fondet senere sker 
(efter Landbrugsministeriets Afg¢grelse), vil Udbetalingen til den 
Tid blive betragtet og beskattet som Indtegt. 

For de Skovejeres Vedkommende, som er i Stand til at fore- 
legge et fyldestg¢grende Kapitalbeveegelsesregnskab, hvor Vedmas- 
sens Tilveekst er fastlagt gennem en virkelig Driftsplan, vil Regn- 
skabsopg¢grelser blive godkendte, hvorefter Skovindtegten er op- 
gjort ikke efter Hugsten, men efter Tilveksten. Det er dog en 
Forudsetning, at saadanne Skovejere ogsaa i Fremtiden lader sig 
underkaste Beskatning paa Grundlag af Tilveksten. 

Der har ogsaa i Pressen veeret nogen Tale om en plangkono- 
misk Organisation af Skovbrug, Trehandel og Treindustri paa 
noget lignende Maade, som den er gennemf¢rt i visse tyske Om- 
raader med en Centralledelse o. s. v. Man skulde derved kunne 
opnaa visse transportmessige Fordele, Sikring af visse Produk- 
tioner etc. 

I normale Tider har det meget godt kunnet hende, at f. Eks. 
en Redskabsfabrik i Aalborg Amt k¢gber meget Asketrz i Sydjyl- 
land, medens en Fabrik ved Aarhus kgber en Del Ask i Aalborg 
Amt, Forhold der er betinget af gammelt Samarbejde mellem 
Virksomheder, Kreditgivningsforhold o. 1. 

Det er klart, at man kan skere ind her og forenkle ved Tvang. 
Men man maa ikke overse, at hvis man setter alle Skove og Sav- 
verker under Administration baade med Hensyn til Raatreleve- 
rancer og Salg af Ferdigvarer, saa tager man mindst de °/, af 
den fagmessige Konkurrences Virkninger paa Handlekraft og 
Raadsnarhed bort, hvad der snart vil hzvne sig paa Industriens 
Effektivitet. 


27 
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Det kan naturligvis om ng¢gdvendigt ggres som en rent midler- 
tidig Foranstaltning, men det er neppe i Mjeblikket paakrevet. 
Alt er til Dato gaaet, uventet godt kan man nesten sige, ved det 
private Initiativ, og dette vil sikkert ogsaa kunne mde de for- 
skellige voksende Vanskeligheder. 

Det er farligt at ville lave en Maskine om fra Grunden. Det er 
ikke sikkert, Delene kommer til at passe lige saa godt sammen 
som fgr. En bydende N¢dvendighed bgr kunne paapeges, fgr man 
préver paa det. Langt lettere og hos os endnu tilstreekkeligt er det 
at gribe ind, hvor Produktionsprocessen slutter, og Kontakten 
med Samfundets ¢gvrige Produktion og Omsetning finder Sted, og 
regulere her ved Hjzlp af Priskontrol, Beskatning og evt. For- 
brugs-Rationering. 
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OPSPARING OG INVESTERING I ET 
LUKKET SAMFUND’) 


Af ERICH SCHNEIDER 


I. EX POST-RELATIONERNE MELLEM OPSPARING OG INVESTERING 


I opdeler det lukkede Samfund i Driftsherrehusholdninger og 

Ikke-Driftsherrehusholdninger. Statshusholdningen ses der 
forelgbig bort fra. Driftsherrehusholdninger er Husholdninger, 
som erhverver deres Indkomst ved at drive et Foretagende, det 
vere sig et Produktions- eller et Finansforetagende. Ikke-Drifts- 
herrehusholdninger er Husholdninger, som ikke erhverver deres 
Indkomst ved at drive et Foretagende. 

Efter den Maade, hvorpaa en Ikke-Driftsherrehusholdning er- 
hverver sin Indkomst, kan sondres imellem: Arbejderhusholdnin- 
ger, d. v. s. Husholdninger, som erhverver deres Indkomst ved 
at arbejde i private Foretagender, Husassistenthusholdninger, 
d. v. s. Husholdninger, som erhverver deres Indkomst ved at ar- 
bejde for andre Husholdninger, og Rentierhusholdninger, d. v. s. 
Husholdninger, som erhverver deres Indkomst i Form af Kapital- 
rente, Leje, Forpagtningsafgift o. s. v. 

Den karakteristiske Forskel mellem Driftsherre- og Ikke-Drifts- 
herrehusholdningen ligger deri, at en Ikke-Driftsherrehushold- 
nings Indkomst er kontraktbestemt, en Driftsherrehusholdnings 
Indkomst derimod er residualbestemt. 


1. Driftsherreindkomsten. 


En Driftsherrehusholdnings Indkomst eller kort Driftsherreind- 
komsten er defineret paa félgende Maade: 


1) Jeg skylder Prof. Jorgen Pedersen, Dr. Kjeld Philip og 
cand. polit. Jorgen Gelting Tak for en kritisk Gennemlesning af 
Manuskriptet og Forslag til Forbedringer. 
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Driftsherreindkomst, 

= Verdi af en Periodes Salg, 

-- Verdi af samtlige Indkéb af Goder og Tjeneste- { () 
ydelser til Virksomhedens Drift, 

+ Verdi af Slutbeholdningen af indkgbte Goder og 
Tjenesteydelser, 

(1) + Verdi af Begyndelsesbeholdningen af indkgbte ( (>) 

Goder og Tjenesteydelser, 

+ Verdi af Slutbeholdningen af Halv- og Ferdigpro- 
dukter, 

+- Verdi af Begyndelsesbeholdningen af Halv- og (c) 
Feerdigprodukter, 

+ de til Perioden hgrende Indtegter fra finansielle 
Transaktioner, a): 

+ de til Perioden hgrende Udgifter fra finansielle (d)*) 
Transaktioner. 











Antager vi — og denne Antagelse skal g¢gres i det f¢lgende — 
at Begyndelses- og Slutbeholdningerne af indk¢bte Tjenesteydel- 
ser er lig Nul, d. v. s. at Periodens Indkgb er lig Periodens For- 
brug, saa treder i (1) i Stedet for (b) Differensen: 


Verdi af Slutbeholdningen af indkgbte Goder, 
+. Verdi af Begyndelsesbeholdningen af indk¢bte Goder. 


QYnsker man explicite at fremvise Afskrivningerne paa Anleg, 
maa man huske, at der gelder fglgende Relation: 


Afskrivninger paa Anleg, 
= Indk¢gb af Anleg, 
+ Verdi af Begyndelsesbeholdningen af Anleg, 
+ Verdi af Slutbeholdningen af Anleg. 


I (1) faar da Differenserne (a) og (b) f¢lgende Form: 

Verdi af en Periodes Salg, 

-- Verdi af samtlige Indkgb af Goder (excl. Anleg) og Tje- 
nesteydelser, 

+ Verdi af Slutbeholdningen af indkgbte Goder (excl. An- 
leg), 

+ Verdi af Begyndelsesbeholdningen af indkgbte Goder 
(excl. Anlezg), 

+ Afskrivninger paa Anleg. 


1) Disse to Poster skal i det félgende kort betegnes som »Finansindteg- 
ter« og »Finansudgifter«. 





a ee ee ee eee eee ee eee 2 eee es |) 
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De ¢vrige Differenser (c) og (d) bliver uforandrede. 

Betegnes Summen af Posterne (b), (c).og (d) i (1), d. v. s. 
Verdien af Beholdningsvariationerne, som »en Periodes Netto- 
realinvestering«, saa kan (1) skrives paa fg¢lgende Maade’) : 


Driftsherreindkomst, 
(2) = (Salg — Indkgb) + Nettorealinvestering, 
+ Finansindtegter — Finansudgifter. 


Den gennem (2) definerede individuelle Driftsherreindkomst 
kan bestemmes saavel ex ante som ex post. I f¢rste Tilfeelde er 
samtlige Stérrelser, der indgaar i Indkomstberegningen, Planst¢r- 
relser, i det andet Tilfeelde er nogle Stgrrelser, f. Eks. Indkgb og 
Salg, eentydigt bestemte, medens andre, f. Eks. Veerdien af For- 
andringer i Beholdningerne af Goder, afhenger af en subjektiv 
Vurdering. Da enhver Vurdering hviler paa en Bedgmmelse af 
Fremtiden, — man beh¢ver blot at tenke paa den Maade, hvor- 
paa Afskrivningerne paa Anleg bestemmes — indgaar derfor i 
Periodegevinstbestemmelsen baade ex ante- og ex post-bestemte 
St¢grrelser.?) Ex post faar vi Driftsherreindkomsten ved at afslutte 
Forretningsbogholderiet. Anvendelsen af Definitionen (1) henh. (2) 
fgrer da simpelthen til den paa Vindings- og Tabskontoen frem- 
viste Resultatberegning. 

Et Taleksempel for ex post-Bestemmelsen af Driftsherreind- 
komsten skal anf¢res til Illustration: 


1) Erik Lindahl] (Studies in the theory of money and capital, Lon- 
don 1939, S. 80—85) betegner Udtrykket: 


(Salg + Indkob) + Nettorealinvestering 
som »income from real capital« og Udtrykket: 
(*) Finansindtegter + Finansudgifter 


som »income from financial capital«. Definitionen for den Del af Ind- 
komsten, der hidrerer fra Finanstransaktioner, gives af Lindahl i en anden 
Form, men er dog identisk med (*). 

Der maa legges Meerke til, at denne Todeling af Driftsherreindkomsten 
ikke er identisk med den fra Regnskabsveesenet kendte Opdeling af en 
Periodes Resultat i et Driftsresultat og et driftsfremmed Resultat. Saavel 
»income from real capital« som »income from financial capital« indehol- 
der Bestanddele, der hidrgrer baade fra Driftstransaktioner og fra drifts- 
fremmede Transaktioner. 

2) »Bokslutet utgdr en Kombination af ex ante och ex post« (Bertil 
Ohlin, Penningpolitik, offentliga arbeten, subventioner och tullar som 
medel mot arbetsléshet, Stockholm 1934, S. 6). 
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En Virksomheds Begyndelsesbeholdninger’) er: 


Aktiva Passiva 
DE: Cabutwe ls exwheniews 100 ee 90 
ER re 80 Egenkapital ............. 420) 
EE ee are 50 
Halvfabrikata ........... 20 
Ferdigfabrikata ......... 60 
WE Gace ced cncncwes 200 
Under Perioden har der fundet f¢lgende Transaktioner Sted: 
Materialeindkgb mod kontant .......... 100 
Anlegsindkgb mod Kredit .............. 50 
Indk¢b af Arbejdskraft mod kontant .... 110 
acc ivnG aces eebianwe'e 180 
ie wesw ees 120 
» af en gammel Maskine mod kontant 20 
Betaling fra Debitorerne .............. 40 
» til Kreditorerne .............. 60 
> EEE 6 vivnrescvesess 8 
RNS CNN iii cceriscsecncsees 15 
Ved Periodens Slutning findes f¢lgende Beholdninger: 
Aktiva Passiva 
ee selene wb nkiice x 77 IEE oc iikiniccaneveness 80 
oti cenedenne 160 For lidt betalt Geeldsrente 2 
EE an chee wn av atpnn's 30 For meget modtagne Ren- 
Halvfabrikata ........... 30 OP 4 dceieeeseneieeeess 3 
Feerdigfabrikata ......... 70 ee 472 
ee 190 


De for Beregningen af Driftsherreindkomsten relevante St¢rrel- 
ser er da: 


ise ceesckn char eernNenene ens 320 
ERSTE eee ey eee mere 260 
Beholdningsvariationer: 
EE Chenin wiee ie ee - 20 
Se icnancdew wee < + 10 
Halvfabrikata .............. + 10 
Feerdigfabrikata ............ + 10 
Nettorealinvestering ....... ~~ @ 


1) Alle Veerdibelob i Kroner. 





ee a ee. a .. 


a ae 
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NE iin d et neeeaaews 12 
I 64s 4k Oke wheanadenanes 10 


Periodens Driftsherreindkomst E, udg¢gr altsaa 


E, = (320 + 260) + 10 + 12 + 10 = 52 


Den Del af Indkomsten, der hidrgrer fra Godetransaktioner, er 
50, den, der hidrgrer fra Finanstransaktioner, er 2. 

Definitionen af Driftsherreindkomster gelder, som man umid- 
delbart ser, for enhver Virksomhed, ligegyldigt om det drejer sig 
om en Produktions- eller en Finansvirksomhed. Forskellen ligger 
alene deri, at for en Produktionsvirksomheds Vedkommende hid- 
rérer Indkomstens Hovedbestanddel fra Godetransaktioner, me- 
dens for en Finansvirksomheds Vedkommende Indkomstens Ho- 
vedbestanddel hidrgrer fra Finanstransaktioner.’) 

For de videre Betragtninger er det af Vigtighed at g¢gre sig klart, 
at en Virksomheds Salgsakter kan bestaa af a) Salg til andre Virk- 
somheder (d. v. s. til Driftsherrer i deres Egenskab af Producen- 
ter, ikke som Forbrugere) og b) Salg til Husholdninger (d. v. s. til 
Konsumformaal), nemlig 1) til Driftsherrehusholdninger og 2) til 
Ikke-Driftsherrehusholdninger. 

Tilsvarende viser Indkgbene af Goder og Tjenesteydelser f¢l- 
gende Bestanddele: a) Indk¢b fra andre Virksomheder og b) Ind- 
kb fra Husholdninger. 

Endelig kan de til Perioden hgrende Finansindtegter og Finans- 
udgifter inddeles i: Finansindtegter fra a) Virksomheder og b) 
Husholdninger (Driftsherrer og Ikke-Driftsherrer) samt Finansud- 
gifter til c) Virksomheder og d) Husholdninger (Driftsherrer og 
Ikke-Driftsherrer). 


2. Driftsherrernes Totalindkomst ex post. 


Vi teenker os nu ved en Periodes Slutning for hver Driftsherre 
Indkomsten bestemt efter (1) henh. (2). Summen af de saaledes 
beregnede Driftsherreindtegter er da Totalindkomsten ex post for 
alle Driftsherrer. Ved denne Addition bortfalder aabenbart f¢l- 
gende Stgrrelser: a) Summen af alle Salg til Virksomheder mod 


1) For en Bank f. Eks. er Beholdningsvariationerne for Halv- og Ferdig- 
fabrikata i (1) lig Nul, ligeledes er ogsaa Salget i Almindelighed lig Nul. 
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Summen af alle Indk¢gb fra Virksomheder; b) Summen af alle Fi- 
nansindtegter fra Virksomheder mod Summen af alle Finansud- 
gifter til Virksomheder. 

Som Driftsherrernes Totalindkomst ex post faar vi saaledes: 


Driftsherrernes Totalindkomst ex post 
= Virksomhedernes Salg til Husholdninger 
3) + Indk@gb fra Ikke-Driftsherrer 
+ Nettorealinvestering, 
+ Finansindtegter fra Husholdninger, 
-- Finansudgifter til Husholdninger. 


3. Ikke-Driftsherrernes individuelle og totale 
Indkomst. 


En I[kke-Driftsherres Indkomst i en Periode er: 


Salg til Virksomheder, 


* . Driftsherrer 
(4) + Salg til Husholdninger { Tkke-Driftsherrer 


+ Finansindtegter fra Virksomheder og Husholdninger, 
-+- Finansudgifter til Virksomheder og Husholdninger. 


Adderes ex post samtlige Ikke-Driftsherrers Indkomst, faar vi: 


Ikke-Driftsherrernes Totalindkomst ex post, 
.. = Salg til Virksomheder og Husholdninger, 
(9) + Finansindtegter fra Virksomheder, 
+. Finansudgifter til Virksomheder. 


4. Det lukkede Samfunds Totalindkomst ex post. 


Ved Additionen af Driftsherrernes og Ikke-Driftsherrernes To- 
talindkomst falder f¢lgende Stgrrelser bort: a) Indk¢b fra Ikke- 
Driftsherrer (i Driftsherreindkomsten) mod Salg til Virksomheder 
(i Ikke-Driftsherreindkomsten); b) Finansindtegter fra (Finans- 
udgifter til) Husholdninger (i Driftsherreindkomsten) mod Fi- 
nansudgifter til (Finansindtegter fra) Virksomheder (i Ikke- 
Driftsherreindkomsten). 

Samfundets Totalindkomst ex post bliver altsaa: 
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Virksomhedernes og Husholdningernes Salg til Hushold- 
(6) ninger, 
+ Nettorealinvestering (I). 


Betegner vi kort Virksomhedernes og Husholdningernes Salg til 
Husholdninger som Periodens Konsum (C), bliver Totalindkom- 
sten E ex post: 


(7) E=C+I1. 


Defineres endvidere en Periodes Nettototalopsparing S som Dif- 
ferens mellem Totalindkomst og Totalkonsum, altsaa: 


(8) S=E—C 
fglger af (7) umiddelbart*): 
(9) S=I1. 


Dermed har vi med Udgangspunkt i Indkomstdefinitionen for 
den enkelte Driftsherre og Ikke-Driftsherre — Definitioner, som 
er identiske med dem, der kommer til Anvendelse i Regnskabs- 
veesenet — gennem simpel Addition afledet den for den moderne 
Kredsl¢bsteori fundamentale Relation, at ex post for en hvilken 
som helst Periode Nettorealinvesteringens Verdi altid er lig med 
Driftsherrernes og Ikke-Driftsherrernes Nettoopsparing. 

Ofte er det hensigtsmessigt at skrive Fundamentalrelationen 
(9) paa en lidt anden Maade. Betegner vi Indkomst, Nettoopspa- 
ring og Konsum for Driftsherrer og Ikke-Driftsherrer med henh. 
Indices »d« og »id«, saa geelder: 


S=Sa+ Sia Ey, =Sit Ca 
E= E,+ Eva Ew = Sia + Ci, 
C=C, + Cy, 


Under Hensyntagen til disse selvfglgelige Relationer kan (9) om- 
formes i: 


(10) S,=1+S, 
eller 
(11) E, =I1+S,4+ Ca 


Relationen (10) siger, at ex post Differensen mellem Nettoreal- 
investeringens Verdi og Ikke-Driftsherrernes Nettoopsparing er 
lig med Driftsherrernes Nettoopsparing. Relationen (11) siger, at 


1) Relationerne (7), (8), (9) findes hos J. M. Keynes: The general 
theory of employment, interest and money, London 1936, S. 63. 
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Driftsherrernes Totalindkomst ex post er lig med den med Drifts- 
herrernes Konsum fordégede Differens mellem Nettorealinvesterin- 
gen og Ikke-Driftsherrernes Nettoopsparing. 

Relationerne (10) og (11) er imidlertid kun Omformninger af 
Relationen (9). Denne fundamentale Ligning, som f¢rst blev af- 
ledet af J. M. Keynes og senere C. F6hP), har ofte veret Gen- 


1) J. M. Keynes, A treatise on money, London 1930, Bd. I, S. 138; C. 
Foéh1, Geldschépfung und Wirtschaftskreislauf, Miinchen 1937, S, 32—72. 
Foéhl har desveerre ikke baseret sin Analyse paa den klare Sondring 
mellem Driftsherrer og Ikke-Driftsherrer, men taler om Driftsherrer 
og Produktionsfaktorer, hvor Driftsherrelonnen — og ligeledes Egen- 
rente — _  henregnes til Produktionsfaktorernes Indkomst. Driftsher- 
rernes Totalindkomst er derfor hos Féhl ligesom hos Keynes i 
»Treatise<« ikke identisk med vor Storrelse E¢, men mindre end denne. 
Formelt kan naturligvis ogsaa nu afledes Relationerne (9), (10), (11). 
Kun mister man derved Tilslutningen til Forretningsbogholderiet, som jo 
kun registrerer en Virksomheds faktiske Transaktioner med Omverdenen og 
derfor ikke registrerer Egenlon og Egenrente. Disse to Storrelser indgaar 
derfor ikke i den externe Resultatberetning. Relationerne (9), (10), (11) 
bliver saaledes mindre virkelighedsnzre. Naturligvis sammenligner Drifts- 
herren ved en Periodes Slutning den efter vor Definition beregnede Ind- 
komst med den gennem Egenlennen henh. Egenrenten eller Summen af 
Egenlon og Egenrente udtrykte Soll-Verdi for Indkomsten; Differensen 
mellem Indkomstens Ist-Verdi og dens Soll-Verdi er jo en for Disposi- 
tionerne meget vigtig Storrelse. Alligevel kan det kun fore til Forvirring, 
naar man vil stille Indkomstens Soll-Verdi i Form af Egenlon- og 
Egenrente paa samme Trin med Indkgbene. Flere Gange er der og- 
saa blevet henvist til den Uhensigtsmessighed, der ligger i at be- 
nytte Gruppeinddelingen: Driftsherrer — Produktionsfaktorer i Stedet for 
Inddelingen: Driftsherrer — Ikke-Driftsherrer, og til den Uklarhed, der 
folger af Anvendelsen af den forstnevnte Inddeling (se f. Eks. D. H. Ro- 
bertson, Mr. Keynes’ theory of money, Econ. Journal Bd. 41, 1931, S. 
400 ff., og W. Lautenbach, Geldschépfung und Wirtschaftskreislauf, 
Weltwirtschaftl. Archiv Bd. 49, 1939, S. 119—120*). At Fohl alligevel stadig 
foretrekker Inddelingen: Driftsherrer — Produktionsfaktorer (se C. F 6h], 
Kinematik und Dynamik des Wirtschaftskreislaufs, Nordisk Tidsskrift for 
Teknisk @konomi 1941, S. 123, Note 2) er desto vanskeligere at forstaa, da 
han selv allerede i sin Bog maatte fastslaa (S. 69): »Die Unterscheidung 
in ein »Sparen der Produktionsfaktoren« und ein »Sparen des Unterneh- 
mungen< ist keineswegs naheliegend. Sie entspricht durchaus nicht einem 
offensichtlichen Unterscheidungsmerkmal der wirklichen Wirtschaft. Fir 
den selbstandigen Unternehmer ist es durchweg unmdglich zu sagen, wel- 
cher Teil seines Uberschusses seinen Unternehmerlohn und welcher Teil 
seinen Gewinn darstellt. Das ist eine Frage theoretischer Natur, iiber die 
er sich kaum den Kopf zerbrechen wird. Infolgedessen weiss er auch, 
wenn er spart, nicht anzugeben, ob er nun von seinem Einkommen als 
Produktionsfaktor oder vom Gewinn spart.« (Se dertil ogsaa Note 14 paa 
S. 35—36 af Fohls Bog). Egenl@nnens og Egenrentens sande Karakter lig- 
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stand for Kritik'). Alle Indvendinger bliver imidlertid genstands- 
Igse, naar man g¢r sig klart, at Relationen (9) kun er en ex post 
Relation, som beskriver Relationen mellem Investering, Driftsher- 
rernes og Ikke-Driftsherrernes Opsparing for en forlgben Periode. 
Hvor lille denne Periode end er, geelder ex post altid mellem disse 
Stgrrelser Relationen (9). Naar f. Eks. v. Zwiedineck-Siiden- 
horst mener*): »Wenn man I als Preis der Investitionen fasst, 
dann kann es wohl nur einer anderen Periode angehéren wie S 
— vor S,, — und Q — vor S, — aber auch diese fallen m. E. nicht 
gleichzeitig an, haben ihren Ursprung nicht in derselben Periode«, 
saa strider denne Bemerkning ikke imod Relationen (9), fordi denne 
overhovedet ikke siger noget om den tidsmessige Reekkefolge af 
ekonomiske Processer, men kun noget om den simultane Relation 
mellem ex post Storrelser. Betragtningsmaader som den v. Zwie- 
dineck-Siidenhorst anlegger i sit vigtige Arbejde: »Das Gesetz 
der zeitlichen Einkommensfolge«'), ligger i et helt andet Plan. 
Optegner man i et Koordinatsystem det faktiske Forleb af Drifts- 
herrens Indkomst og Konsum, af Investeringen og Ikke-Driftsher- 
rernes Nettoopsparing som Funktion af Tiden, saa viser Relationen 
(11) paa anskuelig Maade for en Periode af en hvilken som helst 
Leengde, teoretisk for hvert Ojeblik, hvordan Variationer af C,, I 
og S,, har paavirket Driftsherreindkomsten E,. Har f. Eks. I og 
Sia i en Periode veret konstante, medens C, er blevet storre, saa 
er ogsaa E, blevet storre med samme Belob. Driftsherreindkom- 
stens Foregelse er altsaa i dette Tilfeelde alene en Folge af Drifts- 
ger, som ogsaa anerkendt af Foéhl (S. 219 i Bogen), i, at de er Soll-Storrel- 
ser for Driftsherreindkomsten. At de indgaar i det interne Omkostnings- 
regnskab, er et helt andet Sporgsmaal. Indenfor den af os behandlede Sam- 
menheeng drejer det sig om Indkomstbestemmelsen i Forretningsbogholde- 
riet, ikke om Sporgsmaal vedrorende Omkostningsregnskab og den dermed 
forbundne interne Resultatberegning. At ville tale om en Driftsherres Ge- 
vinst (Tab), naar Differensen mellem den efter (1) beregnede Ist-Indkomst 
er storre (mindre) end Soll-Verdien, er i denne Sammenheeng i det mind- 
ste uhensigtsmessigt. Det svarer langt bedre til de virkelige Forhold altid 
at tale om en Gevinst, naar den efter (1) beregnede Indkomst er positiv. 
Soll-Ist-Sammenligningens Resultat angives szerskilt, idet der siges, hvor 
meget Indkomstens Ist-Verdi afviger fra Soll-Verdien. 

1) Her skal frem for alt henvises til R. Reisch, Glossen zu Carl Foéhls 
Buch »Geldschépfung und Wirtschaftskreislauf<, Finanzarchiv Bd. 6, 1938, 
S. 137 ff., og til v. Zwiedineck--Siidenhorsts Anmeldelse af Fohls 
Bog i Jahrbiicher fiir Nationalékonomie und Statistik, 1938, Bd. 148, S. 
615—616. 

2) loc. S. 615. 

3) Weltwirtschaftliches Archiv, Bd. 34, 1931. 
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herrernes Konsumforegelse. Er derimod -- for at tage et andet 
Eksempel — S,, ved konstant C, og I blevet storre, saa ved man, 
at Driftsherreindkomstens Formindskelse alene maa seges i en For- 
egelse af Ikke-Driftsherrernes Opsparing. Det er derfor forkert, naar 
R. Reisch mener:') »Keinesfalls darf aus der Formel S, = I + 
S,q irgendein quantilativer Schluss gezogen oder behauptet werden, 
dass der Gewinn S, von der Grésse S,, unabhangig, dass er mit 
kleinem S,, grésser als mit grossem S,, sei und dass die Unterneh- 
mer sich daher an einem kleineren S,, nur freuen kénnten; denn 
es ist ja nicht erwiesen, dass sich I und I, nicht gleichzeitig mit S 
andern.« 

Formelen viser netop, at den opsparede Driftsherreindkomst S, — 
ex post! — nodvendigvis afheenger af den faktiske Storrelse af Netto- 
realinvesteringen og af Ikke-Driftsherrernes Nettoopsparing. Til en 
storre (mindre) Nettoopsparing af Ikke-Driftsherrerne svarer ceteris 
paribus, d. v. s. ved konstant I, virkelig en mindre (storre) Netto- 
opsparing af Driftsherrerne. Om der eksisterer Relationer mellem 
Sig og I, om altsaa f. Eks. I eendrer sig med S,,, derom siger Rela- 
tionen naturligvis intet. 

Yderligere Misforstaaelser hidrgrer fra, at man overser det vir- 
kelige Indhold af Begreberne »Opsparing« og »Indkomst« o. s. v. 
Driftsherreindkomst ex post er, som det blev vist, identisk med 
Virksomhedens Resultat ifl. Forretningsbogholderiet; Ikke-Drifts- 
herreindkomsten er — naar vi ser bort fra Finanstransaktioner — 
lig Verdien af Salget til Virksomheder og Husholdninger. Og en 
Periodes Opsparing er lig Differensen mellem Indkomsten og For- 
brugets (Indkgbenes) Verdi i en Periode. Indkomst, Konsum o.s. v. 
har altsaa intet at ggre med Betalinger (Kasseindgang og Kasse- 
udgang). En Indkomst dannes ikke f¢rst, naar dens — i Alminde- 
lighed diskontinuert stedfindende — Udbetaling sker. En Indkomst 
dannes snarere som en kontinuert flydende Strgm i hvert Qje- 
blik?). Tilsvarende gelder om Forbrugets Verdi. Hvornaar Ind- 


*) Ll. c. S. 150, Vi har erstattet Reisch’s Betegnelser med vore egne. 

*) Betegner vi den kontinuert flydende Indkomststrom med E(t), saa er den 
i Perioden dt dannede Indkomst E(t)dt og den i Perioden t,—t, ialt dannede 
Indkomst (den kumulative Indkomst) 
t 
| E(pat. Betales Indkomsten for Perioden t,—t, i Tidspunktet t,, saa maa 
to b 
der udbetales Belobet { E(tydt. Dette betyder imidlertid ikke, at Indkomsten 


. 
i de mellem t) og t, liggende Tidspunkter er lig Nul. 
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kgbene betales, er for vor Betragtning aldeles ligegyldigt. Her in- 
teresserer os kun den kontinuert flydende Strém af Indkgbenes 
Verdi. Det er Selvfglgeligheder. Alligevel er hele Diskussionen 
om Opsparing og Investering m. H. t. dette Punkt fuld af Misfor- 
staaelser’). 


5. Statshusholdningen i Kredsl¢bet. 


Skal der ogsaa tages Hensyn til Statshusholdningen, saa maa 
den Opdeling af Samfundet, som vi hidtil har arbejdet med, fore- 
tages paa fglgende Maade: 1) Statshusholdningen, 2) Driftsherre- 
husholdninger og 3) Ikke-Driftsherrehusholdninger. 

Til de i Indledningen nevnte tre Grupper af Ikke-Driftsherre- 
husholdninger maa yderligere f¢jes fglgende to Grupper: Embeds- 
mandshusholdninger, d. v. s. Husholdninger, der erhverver deres 
Indkomst ved at arbejde i Statens Tjeneste, og Underst¢ttelseshus- 
holdninger, d. v. s. Husholdninger, der erhverver deres Indkomst 
i Form af statslige Underst¢ttelser (Arbejdsl¢shedsunderst¢ttelse, 
Invaliderente o. s. v.). 


1) Saaledes taler f. Eks. A. P. Lerner i sin iovrigt verdifulde Artikel 
»Savings equal investment« (Quarterly Journal of Economics, Bd. 52, 1938, 
S. 297 ff.) altid om, at »The sum of the incomes of all the individuals in 
the economy, Y, is equal to the sum of the expenditures of all kinds by 
the individuals of the economy, since these expenditures are nothing but 
the payments, the receipt of which constitutes all the incomes.« (Frem- 
heevelse af mig; se om hele Sporgsmaalet ogsaa G. Haberler, Prosperity 
and Depression, Genf 1939, New revised and enlarged edition, S. 178—179). 
Den eneste Autor, der saa vidt mig bekendt udtrykkeligt gor opmerksom 
paa, at den Indkomst, der er Tale om i Fundamentalrelationerne, intet har 
at gore med Kasseindgang, er Bertil Ohlin i »Some notes on the Stock- 
holm theory of savings and investment I (Econ. Journal, Bd. 47, 1937, S. 
65): »I wish to stress the fact that income has nothing to do with the 
actual receipt of cash. The term is used very much in the sense of the 
ordinary business account.<« 

Hele Diskussionen, som er fort i Forbindelse med den her behandlede 
Problemkreds, er et lererigt Eksempel paa, hvor nedvendigt og nyttigt et 
sikkert driftsokonomisk Grundlag og fremfor alt Kendskabet til Regnskabs- 
veesenet er for den nationalekonomiske Analyse. Uden dette Grundlag er 
Opbygningen af en virkelighedsnzr Teori, der ikke staar i Modsztning til 
Kendsgerningerne, umulig. I. B. Canning har Ret, naar han siger: »The 
student of business cycles must miss his mark by a wide margin unless 
he not only knows accounting practice but also correctly values its influ- 
ence in affairs« (»A certain erratic tendency in accountants’ income pro- 
cedure<; Econometrica, Vol. I, 1933, S. 61). 
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Som man let ser, faar vi nu for Driftsherrernes og Ikke-Drifts- 
herrernes Husholdninger (incl. Embedsmands- og Underst¢ttelses- 
husholdninger) Totalindkomst for Fradrag af Afgifterne til Staten: 


(12) E=V+I1+ Esiv 


hvor V betegner Verdien af Driftsherrernes og Ikke-Driftsherrer- 
nes Salg til Husholdninger og E, , , Indkomsten af Embedsmands- 
og Underst¢ttelseshusholdninger. 

Denne Indkomst bliver dels anvendt til Kgb af Konsumgoder, 
dels opsparet, dels i Form af Afgifter overf¢grt til Staten. Betegner 
vi den til Staten overfgrte Indkomstdel med T*), saa er altsaa: 


(13) E=C+S-4+T 
Da ex post V = C, fgélger af (12) og (13) ex post Relationen: 
S+ T=I1I+ Es+v 


eller 
(14) S =] -+ (Eg4y + T) 


Det er denne Relation, der nu treeder i Stedet for Relationen (9). 
Differensen E,,  -- T repreesenterer Forggelsen af Statsgeelden 
i Perioden, saaledes at Driftsherrernes og Ikke-Driftsherrernes 
Nettoopsparing bliver lig med Summen af Driftsherrernes Investe- 
ring og Forggelsen af Statsgexlden’). 

Relationen (14) gaar kun over i (9), naar E,,,) = T., d. v. s. 
naar Embedsmands- og Underst¢ttelseshusholdningernes Indkomst 
netop er lig Afgifterne til Staten. 

Ligning (14) faar vi naturligvis ogsaa, naar vi definerer Hus- 
holdningernes Indkomst som den til Forbrug disponible, altsaa 
efter Fradrag af Afgifterne til Staten til Disposition staaende Ind- 
komst. 


1) Driver Staten egne Foretagender, saa maa til T fgjes den i Statsvirk- 
somhederne opnaaede Indkomst. 

2) Jorgen Gelting, Nogle Bemerkninger om Finansiering af offent- 
lig Virksomhed, Nationalokonomisk Tidsskrift Bd. 79, 1941, S. 298, gor op- 
meerksom paa, at det ofte vilde vere hensigtsmessigt at betragte samtlige 
offentlige Udgifter som en Del af den totale Investering, som da financieres 
ved privat Opsparing og Afgifter til det offentlige. Slutter man sig til dette 
Forslag, saa kan Relation (14) formuleres paa folgende Maade: Ex post 
er den totale Investering (I + E,.,,) lig Summen af den private Opspa- 
ring og Afgifterne til det offentlige. 
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II. RELATIONEN MELLEM INDKOMSTEN AF VIRKSOMHEDER, DER 
S/ELGER TIL HUSHOLDNINGER, OG INDKOMSTEN AF VIRKSOMHEDER, 
DER S/ELGER TIL ANDRE VIRKSOMHEDER 


1. I de f¢lgende Overvejelser ser vi bort fra Statshusholdnin- 
gen. Samtlige Virksomheder tenker vi os opdelt i fglgende Grup- 
per: a) Virksomheder, der selger Konsumgoder til Husholdnin- 
ger, b) Virksomheder, der sezlger Produktionsmidler til andre 
Virksomheder, og c) Finansvirksomheder (d. v. s. Penge- og Kre- 
ditinstitutter). Hele Gruppen af Virksomheder, der szlger For- 
brugsgoder til Husholdninger, skal kort betegnes som »Konsum- 
godeindustri«; Gruppen af Virksomheder, der szelger Produktions- 
midler til andre Virksomheder, betegnes kort som »Produktions- 
middelindustri«. Seelger den samme Virksomhed saavel til Hus- 
holdninger som til andre Virksomheder, saa tilregnes denne an- 
delsmessigt til begge Grupper. Teoretisk er en saadan Tilregning 
altid mulig, saaledes at Grzensen mellem de to Grupper kan treek- 
kes skarpt. 

2. Vi beregner nu Totalindkomsten for de Driftsherrer, som er- 
hverver deres Indkomst i henh. Konsumgode- og Produktionsmid- 
delindustri og i Penge- og Kreditinstitutter. 

Paa Grund af de under Afsnit 1 gennemf¢rte Betragtninger faas 
umiddelbart: 


1) Driftsherrernes Totalindkomst i Konsumgodeindustrien 

= Salg til Husholdninger, 

-- Indkgb fra Virksomheder i Produktionsmiddelindustrien, 

-- Indkgb fra Husholdninger, der faar deres Indkomst fra 
Konsumgodeindustrien, 

+ Nettorealinvestering, 

+ Finansindtegter fra Husholdninger, Produktionsmiddel- og 
Finansvirksomheder, 

-- Finansudgifter til Husholdninger, Produktionsmiddel- og 
Finansvirksomheder. 


2) Driftsherrernes Totalindkomst i Produktionsmiddelindustrien 
= Salg til Virksomheder i Konsumgodeindustrien og til Fi- 
nansvirksomheder, 
-- Indk¢gb fra Husholdninger, som faar deres Indkomst fra 
Produktionsmiddelindustrien, 
+ Nettorealinvestering, 
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+ Finansindtegter fra Husholdninger, Konsumgode- og Fi- 
nansvirksomheder, . 

-- Finansudgifter til Husholdninger, Konsumgode- og Finans- 
virksomheder. 


3) Finansvirksomhedernes Totalindkomst 

= Finansindtegter fra Husholdninger, Produktionsmiddel- og 
Konsumgodevirksomheder, 

-+- Finansudgifter til Husholdninger, Produktionsmiddel- og 
Konsumgodevirksomheder, 

-- Indk¢gb fra Produktionsmiddelvirksomheder, 

~ Indk@¢gb fra Arbejderhusholdninger, 

+ Nettorealinvestering. 


Forudsztter vi for Simpelheds Skyld, at der kun findes Arbej- 
der- og Driftsherrehusholdninger, og at der mellem disse Hushold- 
ninger og de tre Grupper Virksomheder ikke finder Finanstrans- 
aktioner Sted, saa faar vi for Driftsherrernes Totalindkomst i de 
tre Virksomhedsgrupper: 


1) Total-Driftsherreindkomst i Konsumgodeindustrien 
= Salg til Ikke-Driftsherre- og Driftsherrehusholdninger, 
+ Indkgb fra Ikke-Driftsherrer, 
+ Indk¢gb fra Produktionsmiddel-Virksomheder, 
+ Nettorealinvestering, 
+ Nettofinansindtegter fra Produktionsmiddel- og Finans- 
virksomheder. 


2) Total-Driftsherreindkomst i Produktionsmiddelindustrien 
= Salg til Konsumgode- og Finansvirksomheder, 
+ Indk¢gb fra Ikke-Driftsherrer, 
+ Nettorealinvestering, 


+ Nettofinansindtegter fra Konsumgode- og Finansvirksom- 
heder. 


3) Total-Driftsherreindkomst i Finansvirksomheder 
= Nettofinansindtegter fra Konsumgode- og Produktionsmid- 
delvirksomheder, 
+ Indk¢b fra Produktionsmiddel-Virksomheder, 
+ Indk@¢b fra Ikke-Driftsherrer, 
+ Nettorealinvestering. 
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Summen af disse tre Gruppers Totalindkomst er, som tidligere 
vist, givet ved (11): 


Ey=Cy+1+ Sq 


Deltager kun Ikke-Driftsherrer i Konsumet, d. v. s. er C, = O, 
saa gelder 


E, =I1+ Sy 


En saadan Situation vil vi tage som Udgangspunkt og under- 
sége, hvorledes Driftsherrernes Totalindkomst varierer, naar ved 
uforandret Konsum af Ikke-Driftsherrer ogsaa Driftsherrerne del- 
tager i Konsumet med Belgbet C,"). 

Det er klart, at det kun er Konsumgodeindustriens Totalind- 
komst, der bergres af Merforbruget C,. Den Maade, hvorpaa denne 
Paavirkning sker, afhenger aabenbart af, om og i hvilken Grad 
Konsumgodernes Priser er variable eller ej. 

Lad os til at begynde med betragte det Tilfeelde, at Konsum- 
godernes Priser er faste. Forggelsen af Konsumet C,, med Belgbet 
C, maa da under alle Omsteendigheder ngdvendigvis f¢gre til en 
Forandring af Lagerbeholdningen — vi forudsetter, at en saadan 
er mulig —, altsaa til en Disinvestering. Betegner vi denne Dis- 
investering med I’, saa betyder den Kendsgerning, at Driftsher- 
rerne deltager i Konsumet, ceteris paribus en Variation af Total- 
indkomsten i Konsumgodeindustrien og dermed en Variation af 
Samfundets Totalindkomst med Belgbet C, — I’. Vi har altsaa: 


a) naar kun Ikke-Driftsherrer konsumerer: 
E,=I1+ Sy, 


b) naar ogsaa Driftsherrer ved uforandrede Priser paa Kon- 
sumgoder og ellers uforandrede Omsteendigheder deltager i Kon- 
sumet: 


Ey = (I+) + Sa + Ca 
Den af Driftsherrerne opsparede Del af Indkomsten E, — C, 
er altsaa nu I’ mindre end i Tilfeldet a). Driftsherrerne har 


ved at deltage i Konsumet »forteret« en Del af den Opsparing, 
som blev gjort, da kun Ikke-Driftsherrer konsumerede. 


1) De folgende Overvejelser geelder paa samme Maade, naar vi tager vort 
Udgangspunkt i et Driftsherrekonsum, der ikke er Nul, og sporger, hvordan 
Driftsherreindkomsten vil endre sig, naar Driftsherrerne foreger deres 
Konsum med et bestemt Belob under Forudsetning af, at Ikke-Driftsher- 
rernes Konsum er uforandret. 


28 
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Et andet Resultat faar vi, naar det antages, at Priserne paa 
Konsumgoder er frit bevegelige. Alle ¢vrige St¢grrelser, altsaa og- 
saa Investeringens Stgrrelse i Konsumgodeindustrien, skal vzere 
uforandrede. Participerer Driftsherrerne nu ved Siden af Ikke- 
Driftsherrerne i Konsumet med Belgbet C,, saa f¢rer dette alene 
til en Prisstigning. Driftsherrerne participerer nu i den Mzengde 
Konsumgoder, som alene stod til Disposition for Ikke-Driftsherrer. 
Medens Driftsherreindkomsten ved udelukkende Konsum af Ikke- 
Driftsherrer havde Verdien: 


E,=I+ Sa 
udggr denne nu: 
4a = Ca +I+Sy 


Det af Driftsherrerne opsparede Belgb E; + C, er altsaa ufor- 
andret lig I+ S,,. I dette, men ogsaa kun i dette Tilfelde, kan 
Driftsherrernes Opsparing ikke forteres. Med hvilket Belgb Drifts- 
herrerne end deltager i Konsumtionen, forgges deres Totalind- 
komst altid med samme Belgb. Differensen mellem deres Total- 
indkomst og deres Konsum, altsaa deres Opsparing, bliver ufor- 
andret’). 


III. RELATIONER MELLEM MAKRO@®KONOMISKE STORRELSER 
OG DEN DYNAMISKE ®KONOMISKE TEORI 


De i de foregaaende Afsnit behandlede Relationer (9), (10), 
(11) o. s. v. er ex post Relationer mellem makrogkonomiske St¢r- 
relser, d. v. s. Stérrelser, som er afledet ved Summering af St¢r- 
relser, der refererer sig til den enkelte Husholdning henh. Virk- 
somhed. Relationerne beskriver altsaa Sammenhzengen mellem 
visse Sumst¢rrelser for en forlgben Periode. De St¢rrelser, der 
indgaar i disse Relationer, er endvidere af rent moneter Karak- 
ter. Meengde og Priser paa Goder og Tjenesteydelser forekommer 
ikke. 

Fremstiller vi de enkelte makrogkonomiske ex post St¢rrel- 
ser (Driftsherrernes Opsparing, Ikke-Driftsherrernes Opsparing, 
Driftsherrernes Indkomst, Ikke-Driftsherrernes Indkomst, Investe- 








1) Konklusionen hos Féh1 og Keynes, at Driftsherrernes Opsparing 
altid er uopspiselig (F 6h1, Geldschépfung, S. 67—69, Ke ynes’ Treatise, 
S. 139) er altsaa urigtig. Heller ikke Reisch behandler Problemet i sin 
Kritik af Féhl’s Konklusion (l.c. S. 150) korrekt. Han overser, at Svaret 
er forskelligt, alt efter hvilke Forudsetninger man gaar ud fra. 
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ring o. s. v.) i et Koordinatsystem som Funktion af Tiden, saa faar 
vi et Billede af et historisk Forlgb, hvis Forklaring er en af den 
ékonomiske Teoris Opgaver. Vi séger at vise, hvorfor Udviklin- 
gen netop har taget det Forlgb, som Tidskurverne viser. Derudover 
maa vi — og det er en yderligere, vigtig Opgave indenfor Makro- 
gkonomikken — undersgge, hvordan den videre Udvikling ud 
fra det nuverende Tidspunkt vil forme sig under forskellige alter- 
native Forudsztninger. Det er frem for alt den svenske ¢konomi- 
ske Teori, der har beskeftiget sig indgaaende med Problemer af 
denne Art. Den Maade, hvorpaa den griber en Procesanalyse an, 
skal illustreres ved et simpelt Eksempel. 

Vi betragter et ¢konomisk Samfund, som bestaar af to Virk- 
somheder; hver Virksomhed fremstiller ved udelukkende at an- 
vende menneskelig Arbejdskraft ud af et til Disposition staaende 
»Raastof« ét Konsumgode. Mellemprodukter findes ikke. 

Fremstillingsomkostningerne (Ist-Fremstillingsomkostningerne) 
d. v. s. den i en ME’) af 1. Konsumgode inkorporerede Lgn er 
1 Kr.; den i en ME af 2. Konsumgode inkorporerede L¢n er 1,50 Kr. 
Salgsprisen er henh. 1,50 Kr. og 2 Kr. De solgte Mzengder er 100 
ME af 1. Gode, 200 ME af 2. Gode; de producerede Meengder er 
120 ME af 1. Gode, 210 ME af 2. Gode. Ferdigprodukternes Be- 
gyndelsesomkostninger er 50 ME af 1. Gode, 80 ME af 2. Gode. 
De to Virksomheders ex post Indkomst faar vi da paa félgende 
Maade: 





1. Virksomhed 2. Virksomhed 
Produktion ............ 120 ME a Kr. 1,—: 1207) 210 ME 4a Kr. 1,50: 315 
ed So cons Soa in ata ‘ogi io 100 » a » 1,50: 150 200 » a » 2,—: 400 
Begyndelsesbeholdning. 50 » Aa » 1,—: 50 80 » a » 1,50: 120 
Slutbeholdning ........ 70 » a » 1—: 70 90 » a » 1,50: 135 
Investering............. 20 15 
ee 50 100 
ON i Gide ee aee a siv's 40 80 
OPSPATING 62.0010 cc000.0 10 20 

For Arbejderne faar vi: 

Indkomst .......... 435 

Konsum ........... 430 

Opsparing ......... 5 


Driftsherrernes og Ikke-Driftsherrernes Totalindkomst udg¢r 
altsaa 585, den totale Opsparing udg¢gr 35, og den totale Investe- 


1) ME = Mengdeenhed. 
2) Alle Veerdibelgb i Kroner. 
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ring 35 (i Overensstemmelse med de tidligere afledede ex post 
Relationer). 

For den kommende Periode vil vi nu med Ohlin*) antage, at 
a) det budgetterede Totalkonsum i den kommende Periode er 
100 Kr. stgrre end Konsumet i den forrige Periode, b) den bud- 
getterede Investering er lig den foregaaende Periodes realiserede 
Investering og c) den forventede individuelle Indkomst er lig med 
den foregaaende Periodes faktiske Indkomst. 

Vi spgrger, hvordan den faktiske Udvikling i Perioden under 
disse Forudsztninger vil komme til at forme sig. 

Skal Forudsztning a) have en Mening, maa vi naturligvis ved 
Siden af Indkomstforventningerne ogsaa kende Prisforventnin- 
gerne for den kommende Periode henh. for flere fremtidige Pe- 
rioder. Til at begynde med vil vi antage, at Konsumenterne ved, 
at Konsumgodernes Priser ikke forandres i Fremtiden. 

Forudsztning b) refererer sig til Driftsherrernes Planer. Hvad 
Driftsherrerne primert planlegger, er naturligvis ikke Investe- 
ringens Stgrrelse, men Salgets Stgrrelse paa den ene Side og Pro- 
duktionens Stgrrelse paa den anden. Af disse to Stgrrelser afledes 
sekundert den planlagte Investering som Differens mellem den 
planlagte Omkostningsverdi for Produktionen og den planlagte 
Omkostningsverdi for Salget; af disse to Stgrrelser, Salg og Pro- 
duktion, er alene Produktionen Handlingsparameter. Salget ind- 
gaar altid kun som Forventningsparameter i Driftsherrernes Kal- 
kulationer. Driftsherrernes Dispositioner, altsaa det, der skal rea- 
liseres og bliver realiseret, refererer sig udelukkende til Produktio- 
nens H¢gjde. Gaar vi ud fra, at Forudszetningerne b) og c) geelder 
for hver enkelt Virksomhed, altsaa ikke blot for de makrogkono- 
miske Verdier, saa betyder de — under den her gjorte Forudseet- 
hning om konstante Priser — at hver Virksomhed ved en Salgsfor- 
ventning, der er lig den forlébne Periodes faktiske Salg, beslutter 
at gennemf¢gre en Produktion, der er lig med den forrige Periodes 
Produktion. For de to Virksomheders Dispositioner faar vi altsaa 
félgende Billede: 


1) Bertil Ohlin, Some notes on the Stockholm theory of savings 
and investment, l.c. S. 65. 
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1. Virksomhed 


ex ante ex post 

Produktion ............ 120 ME a Kr. 1,—: 120 120 ME 4a Kr. 1,—: 120 
BR oc CiGabaecancaases 100 » a » 1,50: 150 140 » a » 1,50: 210 
Begyndelsesbeholdning . 70 ME a Kr. 1,—: 70 

Slutbeholdning......... 90 ME a Kr. 1,—: 90 50 ME a Kr. 1,—: 50 
Investering............. 20 + 20 
TOGROWISE occ cescsscees 50 70 
CO 48 48 
ee 2 22 


2. Virksomhed 


ex ante ex post 

Produktion ............ 210 ME a Kr. 1,50: 315 210 ME a Kr. 1,50: 315 
ee ere 200 » a » 2,—: 400 220 » a » 2,—: 440 
Begyndelsesbeholdning . 90 ME a Kr. 1,50: 135 

Slutbeholdning ........ 100 ME a Kr. 1,50: 150 80 ME a Kr. 1,50: 120 
Investering............. 15 +15 
Indkomst .............. 100 110 
ere rer eer 92 92 
Opsparing ............-. 8 18 


Vi antager nu, at Merkonsumet paa 100 Kr. fordeler sig saaledes: 





‘ 40 ME af Gode 1 a Kr. 1,50: 60 
ORION 55s cheeasascaueisivers ss ; Sh «+ Sen a 80 
Driftsherrer ................. 10 >» » > Zar» 2—: 20 

Kr. 100 


Driftsherrernes Totalkonsum fordeler sig med Kr. 8 paa den 
fgrste, med Kr. 12 paa den anden Virksomhed. 

Ex post Stgrrelserne har under disse Forudsztninger for de to 
Virksomheder de angivne Veerdier. For Arbejderne gzelder ex 
ante og ex post: 


Indkomst......... 435 
Konsum .......... 510 
Opsparing ........ +75 


Totalopsparing og Totalinvestering udgér — 35. Der fremkom- 
mer altsaa det af Ohlin angivne Resultat: Salget er steget med 
100; Slutbeholdningerne er faldet med 70; Driftsherrernes Ind- 
komst er steget med 30, der viser sig som »unintentional saving«. 

Vort Eksempel skal nu endres ved at foretage en anden For- 
deling af Merkonsumet paa de to Goder: 
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Se WR aad 10 


Driftsherrer 22 >» » e Misses yo 
24 >» » e Desses 48 


Arbejdere 6 ME af Gode 1..... 9 } 19 


Driftsherrerne k¢éber for 30 Kr. af den f¢érste, for 51 Kr. af den 
anden Virksomhed. 

For begge Virksomheder bliver under disse nye Forudsztninger 
Forventninger og Kendsgerninger félgende: 


1. Virksomhed 


ex ante ex post 

NIN 5 55 5b cane 120 ME a Kr. 1,—: 120 120 ME a Kr. 1,—: 120 
irs sec ¥sekh hb bane eses 100 » a » 1,50: 150 128 » a » 1,50: 192 
Begyndelsesbeholdning. . 70 ME a Kr. 1,—: 70 

Slutbeholdning ......... 90 ME a Kr.1,—: 90 62 ME a Kr.1,—: 62 
Ce 20 +8 
ee 50 64 
EES rn rte 70 70 
PEE 6655 445es 0000 +23 +6 


2. Virksomhed 


ex ante ex post 

Pre@eldion ;......05005<+ 210 ME a Kr. 1,50: 315 210 ME a Kr. 1,50: 315 
DR Seiv aeons sakesccvese 200 » a » 2—: 400 229 » aA » 2,—: 458 
Begyndelsesbeholdning. . 90 ME a Kr. 1,50: 135 

Slutbeholdning ......... 100 ME a Kr. 1,50: 150 71 ME a Kr. 2,—: 142 
Investering ............. 15 7 
CO eee 100 150 
ee ee ee 131 131 
ces pceccnaens +31 19 


Indkomst ......... 435 
NNR a aissea live 449 
Opsparing ........ +14 


Den totale Opsparing og totale Investering udg¢r -- 1. 

Totalsalget er steget med 100; Slutbeholdningerne er faldet med 
36; Driftsherreindkomsten er steget med 64. 

De hidtidige Eksempler bygger paa den Forudsetning, at Pri- 
serne i den kommende Periode er de samme som i den foregaa- 
ende Periode. Vi vil nu — under Bibeholdelse af alle ¢gvrige For- 
udsetninger — antage, at Driftsherrerne for den kommende Pe- 
riode opstiller en ny Pris-Afszetningsplan og bekendtggr den nye 





en 


er 


315 
158 


142 


50 
(31 





OPSPARING OG INVESTERING I ET LUKKET SAMFUND 443 


Pris ved Periodens Begyndelse. Driftsherrernes nye Planer skal 
vere: 


1. Virksomhed 2. Virksomhed 
BOM GanGarincunnesseses 50 ME a Kr. 2,—: 100 100 ME a Kr. 2,50: 250 
Produktion ............ 70 » a» 1—: 70 110 » a » 1,50: 165 
Investering............. 20 » a» 1,—: 20 10 » a » 1,50: 15 
Indkomst .............. 50. 100 


I Overensstemmelse med Forudsztningerne er altsaa den plan- 
lagte Investering og Indkomst lig med disse Stgrrelsers faktiske 
Verdier i den forlgbne Periode. 

Fordeling af Merforbruget paa Goder og Konsumenter skal vere 
fdlgende: 


Gode 1 Gode 2 ialt 

Arbejdere........ 10 ME a Kr. 2,—: 20 12 ME a Kr. 2,50: 30 50 
Driftsherre Nr.1. 5 » aA » 2,—: 10 8 » a » 2,50: 20 30 
Driftsherre » 2. 5 » a » 2,—:10 4 >» a » 2,50: 10° 20° 
40 60 100 


For den fgrste Virksomhed udg¢gr altsaa Salget 190 (mod 150 i 
den foregaaende Periode); for den anden Virksomhed er Salget 
400 (mod 460 i den foregaaende Periode). Arbejderne k¢ber for 
480 (mod 430 i den foregaaende Periode). 

For de to Virksomheder faar vi under disse Forudsetninger f¢l- 
gende ex ante og ex post Veerdier: 

1. Virksomhed 


ex ante ex post 
Produktion ............ 70 ME a Kr. 1,—: 70 70 ME a Kr. 1,—: 70 
BE cxustemanesmiates un 50 » a » 2,—: 100 9 » a » 2—: 190 
Begyndelsesbeholdning. 70 ME a Kr. 1,—: 70 
Slutbeholdning ........ 90 ME a Kr. 1,—: 90 45 ME a Kr. 1,—: 45 
Investering ............ 20 +25 
Indkomst .............. 50 95 
BORGO 8 66icecacc sc tvee ¥ 70 70 
Opsparing ............. + 20 25 

2. Virksomhed 

ex ante ex post 
Produktion ............ 110 ME a Kr. 1,50: 165 110 ME a Kr. 1,50: 165 
aT eee 100 » a » 2,50: 250 184 » aA » 2,50: 460 
Begyndelsesbeholdning. 90 ME a Kr. 1,50: 135 
Slutbeholdning ........ 100 ME a Kr. 1,50: 150 16 ME a Kr. 1,50: 24 
Investering............. 15 +111 
TMGROMEGE 6o652ccvccvess 100 184 
Re eee ee 100 100 


ONSPAFING «06.00.0000 0 84 
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For Arbejderne gelder ex ante og ex post: 


ee 480 
SS eee 235 
Opsparing ....... +245 


Den totale Investering og den totale Opsparing ex ant wae 
+ 136. 

Salget er steget med 300, Investeringen er faldet med 171, Drifts- 
herrernes Indkomst er steget med 129°). 

Af vore Taleksempler kan vi nu drage en Rekke Konklusioner: 

1) Det viser sig, at Forudsetningerne om makrogkonomiske 
Stérrelsers ex ante Verdier ikke paa éntydig Maade bestemmer 
den faktiske Udvikling. 

Ikke blot er Stgrrelsen af »Overraskelserne« (Afvigelserne mel- 
lem ex ante og ex post Verdier) for hver enkelt Driftsherre i 
hvert af de behandlede Eksempler til Trods for de samme Forud- 
setninger forskellig; men ogsaa ex post Verdierne for de makro- 
gkonomiske St¢rrelser (Indkomst, Investering, Opsparing, etc.) er 
i hvert af Eksemplerne andre. 

At et ¢konomisk Systems Udvikling fra et bestemt Tidspunkt 
ikke kan vere éntydig bestemt ved at angive ex ante Verdierne 
for makrogkonomiske Stgrrelser (som f. Eks. Veerdier af Total- 
salget, Totalproduktionen o. s. v.), er naturligvis umiddelbart ind- 
lysende, naar man betzenker, at et dkonomisk Systems Udvikling 
i Tiden bl. a. ganske vesentligt afheenger af, hvordan f. Eks. det 
totale Salg fordeler sig blandt de enkelte gkonomiske Subjekter. 

2) Af disse Overvejelser félger videre, at de Teorier, som vil 
tilkende Stgrrelsesrelationen mellem den totale Opsparing og den 
totale Investering ex ante en central kausal Rolle for et ¢kono- 
misk Systems tidslige Udvikling, maa betragtes som Konstruktio- 
ner af meget tvivlsom Karakter. Dette Punkt skal behandles lidt 
nermere. En af Hovedteserne i den af. Stockholm-Skolen med 
Udgangspunkt i Wicksells Analyse udviklede dynamiske Teori er 
som bekendt, at Aarsagen til Ekspansions- og Kontraktionsproces- 
sers Fremkomst maa s¢ges i Tilstedeverelsen af en Differens mel- 


1) Gennemforer Driftsherrerne de planlagte Indkob, saa geelder gene- 
relt, at for hver enkelt Virksomhed og derved ogsaa for alle Driftsherrer i 
Fellesskab den uforventede Indkomstforandring er lig Summen af den ufor- 
ventede Salgseendring og den uforventede Investeringsendring (se Lin- 
dahl, 1. c. S. 163). Den af Lindahl angivne yderligere Forudsetning, at 
de forventede Priser maa vere lig de realiserede Priser, er for Gyldig- 
heden af denne Setning ikke ngdvendig. 
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lem Totalopsparing og Totalinvestering. For kun at nzvne nogle 
Eksempler: I Tilknytning til det ovenfor behandlede Eksempel 
bemerker Ohlin: »The discrepancy between planned savings 
and planned investment can be regarded as the cause of the pro- 
cess«, (1. c. S. 66)*), og Lindahl fastslaar: »We can conclude 
that a certain disproportion between the net amount of real in- 
vestment planned for a short period forward and the net amount 
of saving planned for the same period can be regarded as a cause 
of the deviation of the actual sales within the group from what 
has been expected by the sellers for the same period« (I. c. 127). 
Nu gjorde Lindahl og efter hom Palander opmerksom paa, 
at Differensen mellem Totalinvestering og Totalopsparing ex ante 
er identisk med Differensen mellem Totalveerdien af alle Kgb, 
som for en Periode besluttes af Virksomheder og Husholdninger, 
og Totalveerdien af alle Salg, som forventes af Virksomheder og 
Husholdninger for den samme Periode?). I Stedet for at sige, at 
Totalinvesteringen ex ante er st¢rre (mindre) end Totalopsparin- 
gen ex ante, kan altsaa ogsaa siges, at Summen af alle af Virksom- 
heder og Husholdninger planlagte Kgb er st¢grre (mindre) end de 
af disse (som Selger) forventede Salg. Deraf fdlger, at det er 
uhensigtsmessigt at karakterisere Dispositionerne ved en Perio- 
des Begyndelse ved at anvende Begreberne »Totalopsparing« og 
»Totalinvestering« ex ante; thi de primere Dispositionsst¢érrelser 
er altid Indk¢gbs- og Salgsdispositionerne, hvoraf f¢érst sekundeert 


— dette gelder saavel for Mikro- som for Makrost¢grrelser — afle- 
des Investering og Opsparing*). Alt bliver mere virkelighedstro 





1) Dog tilfojer Ohlin — hvad man skal legge Merke til —: »Even if 
planned savings and planned investment should happen to be equal, a 
process of expansion is possible<, hvoraf der maa sluttes, at Ohlin i hvert 
Fald ikke betragter Differensen mellem Totalinvestering og Totalopsparing 
ex ante som nodvendig Betingelse for Fremkaldelsen af Ekspansions- og 
Kontraktionsprocesser. 

2) »An excess of planned real investment over planned saving only 
signifies that prospective purchases exceed the expectations of the sellers« 
(Lindahl, 1. c. S. 127). 

3) Denne Opfattelse deles nu ogsaa af Ohlin i hans Diskussion med 
Lindahl om Metodesporgsmaal i den dynamiske Teori (Bertil Oh- 
lin, Professor Lindahl om dynamisk teori, Ekonomisk Tidskrift, Aarg. 43, 
1941. S. 270, og Bertil Ohlin, Metodfragor inom den dynamiske teorin, 
samme Sted S. 327 ff.).I den forste af de to Afhandlinger fastslaas: »Meto- 
den att betrakta en differens mellan totalt planerat sparande och total 
planerad nyinvestering som den expansions- och kontraktionsprocesserna 
generande faktorn ar alltsA av flera skal icke vidare praktisk. Det ar 
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og mere simpelt, naar man tager sit Udgangspunkt i Indk¢gbsdis- 
positionerne og Salgsforventningerne som de primere Krefter, 
der bestemmer Udviklingen. I vort Taleksempel f. Eks. laa Aar- 
sagen til, at Udviklingen for Driftsherrerne tog et andet Forlgb 
end forventet, alene deri, at de af Husholdningerne besluttede (og 
gennemf¢rte) Indkgb af de af Driftsherrerne fremstillede Kon- 
sumgoder var st¢grre, end hvad Driftsherrerne forventede at selge. 
Denne Kendsgerning bevirkede, — idet Priserne paa Konsumgoder 
forudszttes som konstante — den (uventede) Nedgang i Investe- 
ringen, den (uventede) Stigning af Driftsherrernes Indkomst, og 
den deraf fglgende Udligning mellem Totalopsparing og Total- 
investering ex ante bestemmer Udviklingen af et gkonomisk Sy- 
keligt drivende Kreefter derved tilslgres, uhensigtsmeessigt at be- 
skrive Udgangssituationen under Benyttelsen af Termerne »Total- 
opsparing« og »Totalinvestering« ex ante. 

Af den af Lindahl og Palander afledede, ovenfor nzvnte 
Setning vedrgrende den virkelige Betydning af Differensen mel- 
lem Totalopsparing og Totalinvestering ex ante fdlger altsaa, at 
Grundkriteriet — Differensen mellem Totalopsparingen og Total- 
investering ex ante bestemmer Udviklingen af et gkonomisk Sy- 
stem — simpelthen gaar ud paa, at det er Differensen mellem To- 
talverdien af de besluttede Kgb og Totalveerdien af de forventede 
Salg, der som kausal Faktor bestemmer den fremtidige Udvikling. 
At denne Paastand ikke kan vere rigtig, fglger imidlertid umid- 
delbart af de under 1) anfgrte Bemzrkninger. Af en given St¢r- 
relsesrelation mellem Vzerdien af de besluttede K¢b og Veerdien 
af de forventede Salg kan m. H. t. den fremtidige Udvikling ikke 


enklare och bittre att fraga: Hur utvecklas képen for konsumtionsaéndamal 
och képen foér affarsandamél fran en period til nasta?« (1. c. S. 181). I 
det andet Arbejde siges: »Det har darvid visat sig att 6verensstammelse 
mellan planerat sparande och planerad nyinvestering icke i och for sig 
binder den ekonomiska utvecklingen. Det har ocksaé blivit uppenbart att 
ett Overskott av planerad nyinvestering Over planerat sparande endast be- 
tyder att képarna avse att képa mera 4n saljerna vante att salja .... Finns 
det under sadana omstandigheter ndgon anledning att pressa analysen av 
forandringarna i efterfragan for konsumtionsandaméal, efterfragan for affars-: 
andamAal och motsvarande utbud in i den speciella formen: relationen spa- 
rande — investering? Varfér skall man icke direkt analysera inkomstfére- 
stallningarna och de darpa baserade konsumtionsképen — sparbesluten dro 
deras andra sida — samt vinstférestallningarna och de darpa grundade in- 
képen och férsaljningarna for affarsandamal?« (S. 335/336). 

1) Se dertil det udmerkede Arbejde af T.Palander, Om »Stockholms- 
skolans« begrepp och metoder, Ekonomisk Tidskrift, Aarg. 43, 1941, S. 118 ff. 
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engang afledes et éntydigt Udsagn om de makrogkonomiske St¢r- 
relsers ex post Verdi. Alt afheenger af, hvordan Verdien af de 
besluttede Kgb fordeler sig paa de omtalte Salg. Fgst naar denne 
Fordeling er kendt, er Udviklingen, d. v. s. ex post Veerdierne for 
Makro- og Mikrostgrrelserne éntydigt bestemt. 

Dette gelder naturligvis ogsaa, naar Veerdien af de besluttede 
K@gb er lig Verdien af de forventede Salg (d. v. s. i den sedvanlige 
Talemaade: naar Totalopsparing og Totalinvestering ex ante er 
lige store). Tilstedeverelsen af denne Lighed kan derfor ikke 
betegnes som Ligevegtsbetingelse for et ¢gkonomisk System*). 
Naar K¢gbsdispositionerne veerdimessigt ialt er lig Salgsforvent- 
ningerne og K¢bsdispositionerne gennemf¢res, betinger dette na- 
turvigvis, at ex post Salgsforventningerne veerdimeessigt i alt op- 
fyldes. Men denne Overensstemmelse mellem ex ante og ex post To- 
talveerdierne etablerer endnu ingen Ligevegt i Systemet. Ligeveegt 
eksisterer f¢rst, naar ex ante og ex post Veerdierne stemmer over- 
ens for hvert enkelt Subjekt. F¢érst da findes der — ved uforan- 
drede Data — indenfor Systemet ingen Kreefter, som er i Stand 
til at fremkalde en A£ndring*). Af Ligheden mellem de totale 
ex ante og ex post Verdier kan denne Slutning imidlertid ikke 
drages*). Er alle individuelle Planer indbyrdes kompatible, saa 
er naturligvis ogsaa Summen af alle besluttede K¢b lig Summen 
af alle forventede Salg. Men den omvendte Setning gelder ikke‘). 

Af disse Overvejelser fremgaar paany, med hvilken Forsigtig- 
hed der i Teorien skal arbejdes med makrogkonomiske St¢rrelser. 
Vi staar her overfor det bekendte, for den gkonomiske Teori saa 
betydningsfulde Dilemma: 


1) T. Palander, l.c. 

2) En indgaaende Behandling af dette Sporgsmaal har jeg givet i Forbin- 
delse med en dynamisk Analyse af Duopolproblemet (E.Schneider, En 
dynamisk Teori for Prisdannelsesprocessen under Tilbudsduopol, National- 
ekonomisk Tidsskrift 1942, S. 210 ff.). 

3) Af denne Grund kan heller ikke folgende Sezetninger hos F 6h1 akcep- 
teres: »Bedingung des Gleichgewichts ist nun offenbar, dass die tatsachlich 
am Ende der Periode erreichten Gewinne Q, und Q, mit den vorausgeschatz- 
ten Gewinnen aQ, und aQ, iibereinstimmen. Ist diese Bedingung erfiillt, so 
werden sich die Unternehmer, sofern sich die ausserwirtschaftlichen Daten 
nicht 4ndern, in der nachsten Periode genau so verhalten wie in der ver- 
gangenen«. (C. F6h1, Kinematik und Dynamik des Wirtschaftskreislaufs, 
l. c. S. 136). 

4) Inkongruensen ved de individuelle Planer er altsaa en nodvendig, 
men ingen tilstrekkelig Betingelse for en Afvigelse mellem S og I ex ante 
(se hertil T. Palander, 1. c. S. 124—126). 








448 ERICH SCHNEIDER 


Enten: Man udvikler, som Walras og Pareto har gijort det 
for den stationzre Ligevegtstilstand, en Teori, som bygger paa de 
enkelte Subjekters (Husholdningernes og Virksomhedernes) Ind- 
k¢gbsbeslutninger og Salgsforventninger (hvorved der selvfdlgelig 
maa tages Hensyn til Priser og Meengder). Paa denne Maade faar 
man en formelt og reelt korrekt, praktisk dog kun vanskeligt an- 
vendelig Analyse af de gkonomiske Processer. 

Eller: Man udvikler en Teori, som kun stdéder frem til visse 
Grupper og begrznser Analysen til Unders¢gelsen af Relationerne 
mellem makrogkonomiske St¢grrelser, der refererer sig til de for- 
skellige Grupper. Paa denne Maade faar vi en Teori, hvis Resul- 
tater siger meget mindre end de, der kan naas indenfor en Teori 
af Walras-Pareto-Typen, og ogsaa kvantitativt er vesentligt mere 
ubestemte — ofte kan de kun udtrykkes i Begreberne »st¢grre end« 
og »mindre end« — men til Gengzld er mere overskuelige og der- 
for praktisk let anvendelige. Resultaternes Betydning og deres 
kvantitative Bestemthed aftager des mere, jo stgrre og mere in- 
homogene de Grupper er, som Teorien bygger paa’). 

I det fgrste Tilfeelde gaar man tilbage til de enkelte Hushold- 
ningers og Virksomheders ex ante Verdier (Indkgbsbeslutninger 
og Salgsforventninger). I det andet Tilfeelde begrzenser man sig 
til ex ante Verdier (Indk¢gbsbeslutninger og Salgsforventninger) 
for Grupper af Husholdninger og Virksomheder; her interesserer 
man sig altsaa kun for Summen af Gruppemedlemmernes indi- 
duelle ex ante Verdier. 

Det staar udenfor enhver Tvivl, at kun en Teori af férste Typus 
er i Stand til at give en detailleret Indsigt i alle Sammenheng. 
Skal deraf drages den Slutning, at den makrodynamiske Teori 
maa forkastes som verdilés? Ohlin synes — hvis jeg ikke har 
misforstaaet hans Udtalelser — at ville indtage dette Standpunkt. 
I den fgrste af de to nevnte Diskussioner med Lindahl] opstiller 
han den Tese, at »man icke har nagot bruk for de totala ex ante 
kategorierna (I. c. S. 179) og at »det ar endast for ex post katego- 
rierna som totalsummor behévas« (I. c. S. 181). Kun for den histo- 
riske, kvantitative Beskrivelse af ¢konomiske Processer vil O hlin 
altsaa aabenbart anerkende Nédvendigheden af at anvende ma- 
krogkonomiske St¢rrelser. De Grunde, som anfgres mod ex ante 
Totalverdiernes Nédvendighed, félger af de Svagheder, som en- 


1) Jfr. Gottfried Haberler, Prosperity and Depression, New re- 
vised edition, Geneva 1939, S. 248/249. 
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hver makrogkonomisk Analyse er beheftet med. Ohlin neevner 
fglgende Eksempel: »Det er mojligt att i vissa naringsgrenar k6- 
parnas forvantningar och kop dverstiga saljarnas forvantningar 
med en summa x, medan i andra naringsgrenar de forra under- 
stiga de senare med 3 x. Totaliter understiga transaktionerne vad 
saljarna vantat med 2 x. Det ar likval mdjligt att investerings- 
okningen nasta period — jamfoért med tidigare perioder — blir 
storre inom forstnamnda naringsgrenar an investeringsminsknin- 
gen pa andra hall. Foéljden kan da bli en expansionstendens. Man 
kan alltsa ej av den totala differensen mellan férsaljningarne ex- 
ante och ex-post draga nagon slutsats rdrande verkningarna, utan 
tvingas att beakta utvecklingen inom olika omradena«. 

Dette er fuldsteendig korrekt') og i Overensstemmelse med vore 
Taleksempler paa S. 439 ff. Alligevel tror jeg, at man gaar for vidt, 
naar man principielt for alle Tilfeelde vil kreeve en Opdeling af 
Samfundet i Husholdninger og Virksomheder som mindste Vilje- 
centrer?). For den praktiske ¢konomiske Politik er en makro- 
dynamisk Teori paa Grundlag af en passende Gruppedannelse 
simpelthen uundveerlig*), fordi al gkonomisk Politik alene af tek- 
niske Grunde er ude af Stand til at stédde frem til de enkelte Hus- 
holdninger og Virksomheder. Statsmanden og den ¢konomiske 
Politiker, som former Samfundet, er tvunget til at arbejde med 
ex-ante Veerdier for Grupper. At det under disse Omstendigheder 
ikke er muligt at give detaillerede og kvantitativt bestemte Ud- 
sagn om det fremtidige Forléb af Systemet, blev allerede under- 
streget ovenfor. Alligevel har saadanne makrogkonomiske Ud- 
sagn deres Verdi. For den teoretiske Forskning f¢lger deraf den 
Opgave at gennemfgre de dynamiske teoretiske Analyser baade 
formelt korrekt i alle Enkeltheder paa Grundlag af de individu- 
elle ex-ante Kategorier og »i store Linier« paa Grundlag af ex- 
ante Kategorier for paa passende Maade dannede Grupper. Det 
er nédvendigt at dyrke begge Forskningsgrene. 


1) Ohlin har derved forladt den tidligere i Econ. Journal 1936 frem- 
satte Opfattelse. 

2) Man behover »de individuella ex-ante kategorierna, men ej deres 
summa!« (Ohlin, 1. c. S. 180). 

3) Se hertil de interessante Afhandlinger af H. Peter: »Grundziige 
einer Kinematik des Wirtschaftskreislaufes«<, Archiv fiir math. Wirtschafts- 
u. Sozialforschung, Bd. VII, 1941, S. 125 ff., og »Zur Frage der theoretischen 
Grundlagen der Wirtschaftslenkung<, Finanzarchiv, Neue Folge, Bd. 9, 
S. 1 ff. 








RISIKOFAENOMENET 


Af H. ENGBERG PEDERSEN 


1. Om Risiko er der skrevet meget i gkonomisk Litteratur. Om 
selve Risikobegrebet betydeligt mindre. Her skal fors¢ges givet 
et fornuftigt Svar paa to Spgrgsmaal: 1) Hvad er det egentlig, 
der er Risikoen i en given Situation? 2) Hvad er Betydningen af 
et Udsagn om, at denne Risiko i en given Situation er af en be- 
stemt St¢rrelse? 

Maalet skal vere at definere et Risikobegreb, der i videst mulig 
Udstrekning vil vise sig praktisk anvendeligt ved Beskrivelse af 
de Usikkerhedssituationer, den gkonomiske Teori paa sit ¢jeblik- 
kelige Stade serlig interesserer sig for. 

2. Naar man vil fastlegge Risikobegrebet, kan der blive Tale 
om i hvert Fald tre forskellige Muligheder. Man kan sige, at Ri- 
sikoen skal give Udtryk for den Usikkerhed med Hensyn til en 
bestemt Begivenheds Indtreeden, der hersker i en given Situation’). 
Der maa derfor blive en ngje Sammenheng mellem Risikoen og 
Sandsynligheden for det ukendte Udfald. Hvis denne Sandsynlig- 
hed er 0 eller 1, hersker der ingen Usikkerhed og altsaa heller 
ingen Risiko; men jo lengere Sandsynligheden ligger fra 0 og 1, 
jo stérre er Usikkerheden og derfor Risikoen. Er Sandsynligheden 
1/,, er Risikoen paa Maksimum, fordi man her ikke har nogen 
Mulighed for at skgnne, om det ene eller andet vil indtreffe; 
Usikkerheden er altsaa st¢rst. 

Betragtningen er neppe frugtbar. Det er i h¢j Grad et Sp¢rgs- 
maal — som senere vil blive diskuteret — om der er nogen Mening 
i at sige, at en Begivenhed, der ventes med Sandsynligheden 7/,, 
er mere usikker end en med Sandsynligheden ?/,, og de Usikker- 
hedssituationer, som behandles af ¢gkonomisk Teori, vil sjzldent 
vere af en saa primitiv Karakter, at Spégrgsmaalet kun drejer 
sig om et »vere eller ikke vere« for en enkelt Begivenhed. Er 


1) Se Willett: The Economic Theory of Risk and Insurance, New York 
1901. 
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man f. Eks. interesseret i det lgbende Aarsresultat af en eller 
anden gkonomisk Virksomhed, vil der jo vere en lang Rekke 
forventede Indtegter og Udgifter og for hver enkelt Post en Reekke 
forskellige mulige Udfald, maaske forbundet med hver sin Sand- 
synlighed. Det maa vere det samlede Resultat af alle disse for- 
skellige Elementer, der er af Interesse, og her kan man ikke finde 
nogen enkelt Sandsynlighed til Maaling af Usikkerheden og der- 
med Risikoen. ; 

Hvor der saaledes findes en hel Reekke mulige Udfald forbundet 
med hver sin Sandsynlighed, har man et samlet Udtryk for Fe- 
nomenet i »den matematiske Forventning«, der beregnes ved at 
summere Produkterne af de enkelte mulige Udfald og deres til- 
svarende Sandsynlighed. Det er denne Stgrrelse, der udggr Myr- 
dals Risikobegreb'), som formentlig kan siges at nyde nogen- 
lunde almindelig Anerkendelse i skandinavisk Nationalgkonomi. 
Risikoen bliver herefter i Reglen udtrykt i Kroner og Mre og be- 
staar simpelthen i Forventningen for Udfaldet af det risikofor- 

bundne Forhold. 

Det skal i Slutningen af denne Artikel vises, hvilke Vanskelig- 
heder og Urimeligheder man kan komme ud for, naar man vil 
fastholde dette Risikobegreb. Forelgbig vil det vere praktisk at 
antyde Indholdet af det Risikobegreb, som her skal foreslaas bragt 
i Anvendelse som det mest praktiske Redskab ved Beskrivelse af 
gkonomiske Usikkerhedstilstande. 

3. Det er inden for Forsikringsvesenet, specielt Livsforsikrin- 
gen, at Risikoteorien har faaet. sin klareste Udformning og vist 
sig mest praktisk anvendelig. Det maa f¢lgelig vere af Interesse 
at undersgge det Risikobegreb, man der opererer med. I sin mest 
generelle Form kan det fremstilles saaledes: 

Hvis der kun er eet muligt Udfald af en fremtidig Begivenhed, 
bestaar der ingen Usikkerhed og ingen Risiko, for der kan ikke 
ske nogen Afvigelse fra det Resultat, man venter sig. Hvor der 
derimod er to eller flere, eventuelt uendelig mange mulige Udfald, 
vil det vere almindeligt, at man paa en eller anden Maade danner 
sig en Forventning om Udfaldet, hvis man da overhovedet 
er gkonomisk interesseret i Begivenheden. Denne Forventning er 
ikke i sig selv Udtryk for nogen Risiko; den er simpelthen det 
Resultat, man med st¢rst Rimelighed kan vente sig; men Risikoen 
opstaar derved, at det ikke behgver at blive dette ventede Resul- 


1) Prisbildningsproblemet och féranderligheten, Uppsala 1927. 
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tat, der bliver det faktiske Udfald. Der vil altid vere Mulighed 
for andre Resultater, som maa tages med i Betragtning, og et 
Maal for Risikoen har man da i den stgrst mulige Afvigelse i 
ugunstig Retning fra det ventede Resultat, som man med nogen 
Rimelighed kan regne med eventuelt at blive udsat for. Ganske 
tilsvarende kan man saa tale om en Gevinstchance, der maales 
ved den stgrste af de mulige Afvigelser i gunstig Retning, som man 
mener at kunne tage i Betragtning. 

Risikobegrebet er her defineret helt generelt. I Modsztning til 
Willetts og Myrdals Definitioner, der begge byggede paa Sandsyn- 
lighedstal, er det her foreslaaede Begreb ganske uafhengigt af, 
om Usikkerhedssituationen kan beskrives ved Hjzlp af Sandsyn- 
ligheder eller ej. Det kan endvidere anvendes paa de mest for- 
skelligartede Usikkerhedstilfeelde, lige fra simple Hasardspil til 
langvarige Investeringer i fast Realkapital. Der krzeves blot en 
bestemt Forventning om Begivenhedens Udfald og en Forestil- 
ling om den stgrste Afvigelse i ugunstig Retning, man med Rime- 
lighed kan anse for mulig; saa er Risikoen bestemt. 

Et andet Spgrgsmaal er det saa, hvilken Betydning man kan 
tillegge en Mands Udsagn om, at han ved et bestemt Foretagende 
Igber en Risiko af en vis Stgrrelse. Det Problem skal nu be- 
handles. 

4. En Risikoforestilling vil i Almindelighed vere af rent sub- 
jektiv Karakter, saaledes at den ikke er af stor Veerdi ved Be- 
skrivelse af den faktiske Situation. To Mend kan beregne Risi- 
koen i en bestemt, foreliggende Situation til forskellige St¢rrelser, 
fordi de anvender hver sin private Forventning om Udfaldet og 
hver sin Forestilling om, hvor galt det eventuelt kan gaa. Men 
der kan dog vere Tilfeelde, hvor det er muligt heroverfor at stille 
et objektivt Risikoudsagn, der udtrykkelig fastslaar, hvor stor 
Risikoen i den foreliggende Situation faktisk er, og som derfor 
kan anvendes til Beskrivelse af Usikkerhedssituationen. Hertil 
maa krzves en Slags objektiv Viden om, hvilke af de mange 
mulige Udfald det er rimeligt at tage med i Betragtning. Man 
kommer altsaa ind paa Overvejelser om Sandsynlighed, og det 
bliver da et Spgérgsmaal, hvad man mener med Sandsynlighed, 
og hvorledes man konstaterer Tilstedeveerelsen af bestemte Sand- 
synligheder. 

5. Lad en Person paa maa og faa trekke et enkelt Kort af et 
almindeligt Spil paa 52 Blade, og spgrg ham, om han paa For- 
haand kan sige noget om, hvorvidt det bliver en Ruder. Svaret 
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vil utvivisomt blive, at der er en Sandsynlighed paa */, for at faa 
en Ruder; men er det overhovedet et fornuftigt Svar paa det stil- 
lede Spgrgsmaal? Szet, at der kommer en Spar. Det er da tyde- 
ligt, at der ikke er ringeste Sammenhzeng mellem Mandens Ord 
og Udfaldet af hans Handling. Men hvis han nu havde trukket 
en Ruder. Ja, saa havde Forlgbet altsaa veret en Ruder; men 
Paastanden om »en Sandsynlighed paa */,« vilde stadig have veret 
uden Forbindelse med Virkeligheden. 

Udtalelsen »der er en Sandsynlighed paa +/, for at faa en Ruder« 
er altsaa temmelig meningsforladt som Svar paa et Spgrgsmaal 
om, hvad man vil faa, naar man trekker eet af en Bunke Kort. 
Ordene kunde maaske teenkes at have en vis Mening som Udtryk 
for Mandens psykologiske Tilstand, hans »Evidensf¢lelse« 
over for Fenomenet Ruder; men saa lenge der ikke er Mulighed 
for at faa */, Ruder, maa det fastholdes, at Sandsynligheden for 
en Begivenhed ikke siger noget om dens faktiske Forekomst 
i et enkelt Fors¢g. Man kan derimod lade Manden g¢gre Eksperi- 
mentet mange Gange, idet han for hvert Trek legger Kortet til- 
bage og blander hele Spillet. Saa faar Udtalelsen en god og for- 
nuftig Mening, thi det vil vise sig, at han faktisk faar fat i en 
Ruder i omtrent 1/4 af Traekkene, og jo flere Gange han trekker, 
jo mere vil Forholdet mellem Antallet af Ruder og samtlige Trak 
— den relative Hyppighed af Ruder — nerme sig til 1/4. Resul- 
tatet bliver altsaa, at et Sandsynlighedstal, naar det skal anvendes 
til Beskrivelse af et virkeligt Forléb, i Almindelighed kun siger 
noget om den relative Hyppighed, hvormed en bestemt Begiven- 
hed vil forekomme i et stort Antal ensartede og uafhengige Til- 
feelde. 

Denne Setning maa modificeres i een — saare vigtig — Hen- 
seende. Lad en Begivenhed have en meget stor Sandsynlighed, 
f. Eks. 0,98. Det vil altsaa sige, at Begivenheden vil indtreffe i 
omtrent 980 af 1000 uafhzengige, ensartede Fors¢g. Men her viser 
Erfaringen tillige, at gér man kun et enkelt Eksperiment, ind- 
treeffer Begivenheden faktisk, ganske som om man havde kunnet 
vente den med fuldsteendig Sikkerhed. Noget tilsvarende gzlder, 
hvor en Sandsynlighed er ganske lille. Der viser Praksis, at den 
lidet sandsynlige Begivenhed faktisk ikke indtreeffer i et enkelt 
Fors¢g, hvorimod den i en lang Rekke Eksperimenter nok skal 
indfinde sig med sin beskedne relative Hyppighed. Dette Forhold 
er af ganske afggrende Betydning for hele Sandsynlighedsreg- 
ningens Anvendelse paa Virkeligheden; men det introducerer sam- 
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tidig en vis Vilkaarlighed i Teorien, for det er ikke muligt at sige 
noget objektivt om, hvor lille en Sandsynlighed skal vere, for at 
man i et enkelt Tilfeelde kan tillade sig at se bort fra Muligheden 
af, at den paageldende Begivenhed indtreffer. Det bliver ner- 
mest en Temperamentssag. 

6. Saa meget om Betydningen af et Sandsynlighedsudsagn. Her- 
efter kommer Sp¢grgsmaalet om, hvorledes man konstaterer Til- 
stedeverelsen af Sandsynligheder. 

Sandsynlighedsregningen er en rent matematisk Disciplin, der 
gaar ud paa at vise, hvorledes man af visse Tal — der kaldes 
»Sandsynligheder«, fordi de opfylder nogle fundamentale Lignin- 
ger — kan udlede andre Tal og ggre Rede for Sammenhengen 
mellem disse. Naar man nu vil unders¢ge, om dette matematiske 
System kan interpreteres paa Virkeligheden, bliver Opgaven den 
at finde nogle faktiske Forhold, der med god Tilnzrmelse opf¢rer 
sig paa samme Maade som Teoriens Sandsynlighedstal, og som 
derfor kan beskrives i Sandsynlighedsregningens Termer. Teo- 
rien opstiller en Rekke Kriterier, og hvis de tilfredsstilles nogen- 
lunde af det foreliggende Materiale, har man her en empirisk 
Sandsynlighed, hvilket igen vil sige, at man med en betydelig 
Grad af Sindsro kan anvende Teoriens ¢vrige Resultater paa det 
givne Materiale. 

Muligheden for at sammenligne Teori og Virkelighed foreligger 
kun, hvor man har et statistisk Materiale, der tillader Beregning 
af den relative Hyppighed for den Begivenhed, der eventuelt kan 
blive Tale om at tillegge en vis Sandsynlighed. Dette hzenger 
naturligvis sammen med, at et Sandsynlighedstal som nzvnt kun 
kan fortolkes som et Udsagn om en relativ Hyppighed i et stgrre 
Materiale. 

Det fglger af disse principielle Betragtninger, at en empirisk 
Sandsynlighed aldrig kan bestemmes paa nogen helt almengyldig 
og eksakt Maade. Det maa i sidste Instans bero paa et Skgn, om 
det givne Materiale tilfredsstiller Teoriens Kriterier godt nok til, 
at man ved de foreliggende Opgaver med Rimelighed kan lade 
Materialet repreesentere ved en enkelt Sandsynlighed. Endvidere 
vil selve det Tal, man veelger, til en vis Grad vere vilkaarligt. Man 
vil altid kunne velge et andet lige ved Siden af, der ogsaa i til- 
strekkelig Grad opfylder Betingelserne, og der bliver paa den 
Maade et helt Omraade, inden for hvilket det ikke er muligt at 
finde den »rigtige« Sandsynlighed, hvis man da overhovedet synes, 
det har nogen Mening at tale om en enkelt som den »rigtige«. Har 





k 


Q, = 


rm 


J | 


or vs FN 


wea Ol! rh 6S 


— ( PW es =m US ON 


- 





RISIKOFENOMENET 455 


man Mulighed for at forgge sit Materiale, kan man derved ind- 
snevre Grenserne for det Omraade, inden for hvilket Sandsyn- 
lighedstallet maa veelges. 

7. I en Rekke ganske specielle Tilfeelde vil det veere muligt at 
konstatere en Sandsynlighed paa anden Vis end ved den her 
skildrede statistiske eller aposterioriske Metode. Ved de klassiske 
Hasardspilproblemer (Terningkast, Lotteri- og Kortspil m. v.) 
foregaar Sandsynlighedsbestemmelsen apriorisk, d. v. s. ud fra en 
direkte Anskuelse af det paageeldende Forholds Natur. Sp¢rger 
man om Sandsynligheden for at faa en Sekser ved et Kast med 
en Terning, lyder Svaret, at der er seks lige mulige Udfald og 
heraf eet gunstigt; Sandsynligheden er Forholdet mellem Antallet 
af gunstige og Antallet af lige mulige Udfald, altsaa her 7/,. Det 
springende Punkt i denne Filosofi er Paastanden om, at det er 
gérligt ved direkte Analyse at fordele Mulighederne i et endeligt 
Antal lige mulige Tilfwlde. Ved Hasardspilproblemerne 
gaar det som Regel meget godt, og Resultatet bliver, at apriorisk 
og aposteriorisk Sandsynlighedsbestemmelse giver samme Resul- 
tat; men saa snart man beveeger sig ud af dette meget begrzensede 
Omraade, m¢gder Fors¢gene paa at finde et Antal lige mulige Til- 
feelde uoverstigelige Vanskeligheder saavel af praktisk som be- 
grebsmeessig Art. Ved de Usikkerhedssituationer, der interesserer 
den gkonomiske Teori, vil den aprioriske Sandsynlighedsbestem- 
melse som Regel ikke spille nogen Rolle, og det maa betones, at 
selvom det skulde lykkes ad apriorisk Vej at konstatere en Sand- 
synlighed, saa kan dog ogsaa den kun fortolkes som et Udsagn 
om en relativ Hyppighed i et stérre Antal ensartede og uafhzen- 
gige Enkeltfors¢g. 

8. Blandt Sandsynlighedsregningens Resultater kan her ser- 
lig vere Grund til at nevne »de store Tals Lov«. Formule- 
ret for alternative Forsgg siger den, at Sandsynligheden for, at 
den relative Hyppighed af en Begivenhed afviger mere end et 
vilkaarligt lille Tal fra Sandsynligheden for Begivenheden, bliver 
mindre og mindre, efterhaanden som Hyppigheden udregnes af 
et stgrre og stérre Materiale. Stgrre Afvigelser er altsaa ikke ude- 
lukkede; men de er lidet sandsynlige, d. v. s. meget sjzldne, og 
kan derfor ignoreres, hvor det kun drejer sig om en enkelt For- 
sdgsrekke. 

Loven har imidlertid ogsaa Anvendelse uden for de alternative 
Fors¢g. I Stedet for de to Muligheder — veere eller ikke vere — 
kan der nu blive Tale om tre, fire eller flere mulige Verdier af 
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den variable. Om den enkelte Verdi optraeeder paa en Maade, der 
berettiger til at tale om Sandsynligheden for den, kan afg¢gres 
paa ganske samme Maade som ved de alternative Fors¢g; har man 
bekreeftet, at de enkelte Udfald optreeder med hver sin Sandsyn- 
lighed, kan man beregne Forventningen for den variable, og de 
store Tals Lov siger da, at Sandsynligheden for, at den gennem- 
snitlige Verdi af den variable afviger mere end en given St¢rrelse 
fra Forventningen, gaar mod Nul, efterhaanden som Gennemsnit- 
tet beregnes af flere og flere lagttagelser. 

Endelig kan nzvnes, at de store Tals Lov kan faa en vis Anven- 
delse, selvy hvor man ikke kender noget til en bestemt Sandsyn- 
lighed for de enkelte Udfald. Laver man et Gennemsnit af et stort 
Antal uafheengigt variable, vil man ofte finde, at dette Gennem- 
snit nermer sig til en bestemt Veerdi, efterhaanden som man tager 
flere og flere Observationer med. Omskrevet til daglig Sprogbrug 
vil det sige, at et st¢rre Antal uafheengige Forhold, som tilsynela- 
dende forlgber »tilfeldigt«, ikke alle paa een Gang vil faa et be- 
stemt, ensartet Udfald. Denne — allervideste — Formulering af 
de store Tals Lov har utvivlsomt stor praktisk Anvendelse ogsaa 
ved gkonomisk Planlegning; men den lader sig formentlig kun 
formulere i stor Almindelighed og ligger vel i det hele taget 
paa Grensen af, hvad man vil kalde Sandsynlighedsteori. Naar 
en Mand fordeler sin Formue mellem syv Sparekasser uden i¢vrigt 
at have nogen Forestilling om de enkelte Kassers Sikkerhed og 
Fremtid, handler han efter denne »Lov«; men Formuleringens 
Vaghed viser sig tydeligt derved, at hvis han kan faa forskellig 
Rente i Kasserne, er det ikke muligt at regne noget ud om, i hvor 
h¢gj Grad det kan betale sig for ham at lade dette Faktum influere 
paa Stgrrelsen af de Belgb, han velger at anbringe i hver af Kas- 
serne. 

9. Resultatet af Diskussionen om Sandsynlighedsbegrebet er 
blevet det, at en Sandsynlighed som Regel kun kan konstateres, 
hvor man har Kendskab til Forlgbet af mange uafhengige og ens- 
artede Enkelttilfeelde. Det bliver fdélgelig kun paa et Faatal af 
det dkonomiske Livs Omraader, at Forholdene lader sig beskrive 
ved Hjzlp af Sandsynligheder. I langt de fleste ¢konomiske Usik- 
kerhedssituationer vil det ikke vere muligt at tilvejebringe noget 
Materiale, der tillader Beregning af Sandsynligheder for de Be- 
givenheder, hvis Forléb ikke kan forudses med Sikkerhed. Det er 
endvidere konstateret, at har man fundet et Sandsynlighedstal 
for en bestemt Begivenhed, siger dette Tal dog intet om Udfaldet 
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af et enkelt Forlgb, medmindre Sandsynligheden er meget stor 
eller meget lille. 

Det Forhold, at Sandsynlighedsberegninger ikke kan komme til 
at spille nogen overveldende stor Rolle som direkte Beskrivelse af 
det gkonomiske Forlgb, kan yderligere belyses ved fg¢lgende Be- 
tragtning: Sandsynligheder konstateres som nevnt ved Bearbej- 
delse af et statistisk Materiale, der ifglge sin Natur maa vedr¢re 
en bestemt, fortidig Periode; men som Regel gnskes Sandsynlig- 
hederne anvendt til Forudsigelse af et fremtidigt, endnu ikke 
kendt Udfald. Betingelsen for, at dette kan ggres paa forsvarlig 
Vis, er, at der hersker nogenlunde Overensstemmelse mellem Er- 
faringsmaterialet og de Forhold, hvorunder det ¢jeblikkelige For- 
I¢b udspiller sig. 

Man maa altsaa forsége et Skgn over, om denne Overensstem- 
melse er til Stede. Dette er nu ngdvendigt overalt, hvor man vil 
anvende fortidige Erfaringer til at spaa om Fremtiden; men Sk¢n- 
net er serlig vanskeligt, hvor den Erfaring, man raader over, har 
Form af Sandsynligheder. Disse Tal opererer man i Reglen kun 
med, hvor man ikke har noget fuldt Overblik over Aarsagssam- 
menheengen i Forlgbet. Havde man det, havde man ogsaa fuld 
Sikkerhed for det enkelte Udfald og behgvede ikke at anlegge en 
Sandsynlighedsbetragtning. Det manglende Overblik forklares ved, 
at Begivenheden er det endelige Resultat af en lang Reekke Enkelt- 
aarsager, hvis Antal og Virkemaade man ikke har kunnet ud- 
forske. Og netop fordi man ikke har Rede paa alle de virkende 
Aarsager, kan man i Princippet.aldrig sikre sig mod, at der i det 
aktuelle Forlgéb har indsneget sig nogle nye Aarsager, der bevir- 
ker, at den n¢gdvendige Overensstemmelse med Erfaringsmaterialet 
ikke leengere er til Stede. 

Denne Fejlkilde ggr sig i Serdeleshed geeldende i det ¢gkono- 
miske Liv, hvor de enkelte Foretagenders Udfald i saa hgj Grad 
er betinget af Fellesaarsager, d. v. s. Forhold, der virker 
ind paa de fleste eller alle Enkelttilfeelde i en Klasse. Som Eks- 
empler kan nevnes saa varierende Stgrrelser som Priser, Efter- 
spgrgselsforhold, Statsindgreb og i det hele taget alle de Forhold, 
der betinger Konjunkturforlgbet. Konsekvensen bliver, at Sand- 
synlighedsrzesonnementer kun sjzeldent lader sig anvende til For- 
klaring af Forretningslivets Resultater, fordi disse ikke lader sig 
indpasse i det Skema, der erfaringsmessigt kan give Anledning 
til Forekomsten af Sandsynlighedstal: en Rekke ensartede Fors¢g, 
der paa et vist Tidspunkt i Forségsanordningen lader enhver 
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systematisk Paavirkning oph¢gre og overlader Resten af Arbejdet 
til »Tilfeeldighederne«. 

Dette Resultat harmonerer udmerket med den moderne ¢kono- 
miske Teori, der jo er tilbgjelig til at sige, at naar de ¢dkonomiske 
Enheders Planer er lagt, er dermed Forlgbet i alt veesentligt deter- 
mineret og derfor tilgzengeligt for en egentlig Kausalanalyse, der 
selvfglgelig maa vere at foretrekke for en Sandsynlighedsbeskri- 
velse. 

10. Ved Hjzlp af det her fremstillede Sandsynlighedsbegreb 
kan man nu forklare Betydningen af den objektive Risiko. Risi- 
koen er den stgrste ugunstige Afvigelse fra det ventede, som det 
er rimeligt at tage i Betragtning. Hvor det ventede er konstrueret 
ved Hjzlp af empiriske Sandsynligheder som en matematisk For- 
ventning, kan man anvende Sandsynlighedsregningens Resultater 
til at afggre, hvor store Afvigelser det er rimeligt at anse for mu- 
lige. Interesserer man sig kun for Udfaldet af en enkelt Begiven- 
hed, og kender man Sandsynlighederne for de forskellige mulige 
Udfald, kan man direkte konstatere Risikoens St¢grrelse, idet man 
ved, at kun saadanne ugunstige Udfald, som har en meget lille 
Sandsynlighed, kan man tillade sig at ignorere. Foretager man et 
Terningkast paa de Betingelser, at man skal betale 5 Kr., hvis 
der kommer en Sekser og have 1 Kr., hvis dette ikke sker, er For- 
ventningen for Gevinst °/,-1 Kr. eller °/, Kr., og Forventningen 
for Tab 7/,-5Kr. eller ligeledes °/, Kr. Den samlede Forventning 
er da Nul, og Risikoen er den st¢grste ugunstige Afvigelse herfra, 
som man maa tage i Betragtning, d.v.s. de 5 Kr., man kommer 
til at betale, hvis man skulde vere saa uheldig at slaa en Sekser, 
hvilken Mulighed man neppe kan tillade sig at se bort fra. Man 
risikerer altsaa 5 Kr. i dette Spil. 

Foretager man nu f. Eks. 600 Spil af den Slags, vil den sam- 
lede Risiko vel stige, men ingenlunde til det 600-dobbelte, altsaa 
3000 Kr. Forventningen vil stadig vere Nul; men det vil vere 
ganske urimeligt at tage det ugunstigst mulige Resultat, nemlig 
600 Seksere, med i Betragtning. Her hvor det samlede Forl¢b 
er Resultatet af et stort Antal uafhengige Enkelttilfeelde, kan Mid- 
delfejlen paa Forventningen sige noget om, hvilke Udfald der 
med Rimelighed kan ventes at forekomme. Det ventede Antal 
Seksere er 100, og Middelfejlen er godt 9, saa mere end 130 Seksere 
faar man i hvert Fald ikke i en enkelt Forségsrekke. Den ugun- 
stigste Afvigelse bliver da en Udgift paa omtrent 130-5 Kr. + 470- 
1 Kr. eller en Risiko paa henved 180 Kr. Regnet ud pr. Terning- 
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kast bliver Risikoen altsaa her 30 Mre mod 5 Kr., hvor man kun 
foretog eet Kast. 

Overfor Benzvnelsen »objektiv Risiko« maa her erindres om 
de tidligere nevnte Vilkaarligheder, der knytter sig til Konstate- 
ringen og Anvendelsen af Sandsynligheder. Endvidere maa det 
fremheeves, at der er noget vilkaarligt ved — som i ovenstaaende 
Eksempel — at velge en Afvigelse paa just tre Middelfejl som 
Maal for Risikoen. Det vil utvivlsomt vere ganske individuelt, 
hvor langt man vil gaa for at naa en rent praktisk Sikkerhed. En 
ugunstig Afvigelse stgrre end to Middelfejl kan kun ventes med 
en Sandsynlighed paa godt 2 pCt., og for en ugunstig Afvigelse 
stgrre end tre Middelfejl er Sandsynligheden helt nede paa 0,13 
pCt., d.v.s., at en saadan Afvigelse kun kan ventes i een af 1000 
Fors¢gsreekker. 

At der alligevel kan veere god Grund til at tilkende Risikobereg- 
ningen en betydelig Grad af Almengyldighed vil fremgaa af en 
Unders¢ggelse af Risikobegrebets Anvendelse i Livsforsikringen. 

11. Udgangspunktet for et Selskab, der overtager en Forsikring, 
er, at paa Aftalens Tidspunkt maa Forventningerne for de sam- 
lede Indtegter og Udgifter vedrgrende Forsikringen vere lige 
store. Vi tenker os en Forsikring, der lyder paa en bestemt Sum 
at udbetale ved en Persons Dgéd mod en fast, aarlig Przemie, der 
betales, saa lenge Manden er i Live. Forventningen for Selska- 
bets Indtegt er paa Aftalens Tidspunkt den sandsynlige Veerdi af 
de aarlige Premiebetalinger, der beregnes ved at multiplicere 
hvert Aars Preemie med Sandsynligheden for dens Indbetaling, 
d. v.s. Sandsynligheden for, at Manden endnu er i Live, og tilbage- 
diskontere Belgbet til Udgangstidspunktet. Her indgaar altsaa to 
ukendte Stgrrelser, nemlig Tidspunktet for Mandens D¢gd og den 
til enhver Tid geeldende Rentefod. 

Forventningen for Udgifterne bestaar dels af Forsikringssum- 
men, der tilbagediskonteres for det Antal Aar, der ventes at for- 
I¢be fdr dens Udbetaling, og dels af Omkostningerne ved Forsik- 
ringens Erhvervelse og Administration, disse ligeledes tilbagedis- 
konteret for de fremtidigt forfaldende Belgbs Vedkommende. Her 
optreeder tre ukendte Stgrrelser, nemlig ligesom fér D¢dsfaldets 
Indtreeden og Rentefoden og nu tillige Stérrelsen af de fremtidige 
Omkostninger. 

Hver af de ukendte Stgrrelser betinger en vis Risiko for Selska- 
bet; men kun den, der knytter sig til Dédsfaldets Indtraeden, kan 
faa mere end en subjektiv Gyldighed. Her foreligger et Erfarings- 
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materiale saa stort, at der kan konstateres Sandsynligheder i det, 
og Selskabet har ikke blot denne ene Forsikring, men saa mange, 
at Middelfejlsberegninger med god Mening kan anvendes paa 
dem. Man kan altsaa udregne Forventningen for Mandens Livs- 
lengde og derefter — naar man har dannet sig et Skgn over de 
fremtidige Administrationsomkostninger og Rentefoden — I¢se 
den Ligning, der setter forventede Indtegter lig med forventede 
Udgifter. Lgsningen bliver en vis aarlig Preemie. Men denne Pre- 
mie indeholder forelgbig ikke noget til Dekning af Risikoen. Det 
er nemlig muligt, at det samlede Forlgb af Forsikringsbestanden 
kan afvige fra det ventede, f. Eks. saaledes at Forsikringstagerne 
i Gennemsnit lever lidt kortere end beregnet og derfor ikke be- 
taler Premier nok til at dekke den totale Forsikringssum. Her 
har vi den Risiko, der knytter sig til Dgédelighedsberegningerne, 
og som kan anslaas til ca. tre Gange Middelfejlen paa den sam- 
lede Forsikringssum. For denne Risiko maa der vere Dekning 
enten i Selskabets Egenkapital eller i szrlige Risikofonds, der 
eventuelt kan opkrzves som Tilleg til den beregnede Przemie. 
Men det almindelige vil vere, at der ikke bliver Brug for disse 
Fonds; der er jo lige saa store Chancer for Afvigelser til Gunst 
for Selskabet, saa Pengene vil ofte igen kunne uddeles som Bonus 
til Forsikringstagerne. 

Middelfejlen paa den samlede Forsikringssum afhznger kun 
af Bestandens Fordeling paa Forsikringer af forskellig Stgrrelse 
og Risiko, og har man en Bestand af ensartede Forsikringer med 
samme Forsikringssum, vil Middelfejlen — og dermed Risikoen — 
vel vokse, naar Antallet af Forsikringer i Bestanden vokser, men 
langsommere end Antallet, idet den kun vokser proportionalt med 
Kvadratroden paa dette. Det vil sige, at Risikoen pr. Forsikring 
bliver mindre og mindre med voksende Bestand, saa et stort Sel- 
skab vil kunne ngjes med et mindre Risikotilleg end et lille. 

Er Antallet af Forsikringer derimod konstant, medens det er 
Forsikringssummerne, der stiger, vil Middelfejlen og Risikoen 
vokse proportionalt med disse, og man vil yderligere finde, at 
hvis en bestemt samlet Forsikringssum skal fordeles paa et givet 
Antal Forsikringer, vil man faa den mindste Middelfejl, naar 
Summen fordeles med et lige stort Belgb paa hver Forsikring. Sel- 
skaberne er derfor interesserede i at faa en Bestand af nogenlunde 
lige store Forsikringer og veerger sig mod Virkningerne af enkelte, 
serlig store Summer ved at afgive en Del af dem til Genforsik- 
ring. 
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En udpreget subjektiv Risiko l¢ber Selskabet i Forbindelse med 
det Skgn over Administrationsomkostningerne og Renteforhol- 
dene, som er n¢gdvendigt til Beregning af Aarspreemien. Her fore- 
ligger ingen Sandsynligheder, der muligggr Udregning af en mate- 
matisk Forventning og en Middelfejl til Maaling af Risikoens St¢r- 
relse. Denne kan kun bestemmes ved et Skgn, der ofte vil foregaa 
paa den Maade, at man ved Valget af de Tal, der skal indgaa i 
Regningerne, s¢rger for i nogen Grad at vere paa den sikre Side, 
d.v.s., at man ikke disponerer direkte efter de Stgrrelser, man 
egentlig venter sig, men efter et af de mere ugunstige Udfald, som 
man finder at maatte tage i Betragtning. 

12. Efter den foranstaaende Diskussion af det obiektive Risiko- 
begrebs Indhold og Betydning kan der vere Grund til at se lidt 
nzermere paa den Risiko, som ikke lader sig beregne ved Hjzlp 
af empiriske Sandsynligheder, fordi saadanne ikke foreligger. 
Selve Risikobetragtningen kan udmerket gennemf¢gres. Den for- 
udsetter blot en bestemt Forventning og en Forestilling om de 
mulige Afvigelser fra det ventede. Risikobegrebets Indhold bliver 
imidlertid her ikke en Beskrivelse af selve Virkeligheden, men 
kun af Driftsherrernes Forestillinger om Virkeligheden, og det 
bliver da et Spgrgsmaal, hvilken Form disse Fremtidsforestillin- 
ger har. 

I ¢gkonomisk Litteratur er der en almindelig Tilb¢jelighed til 
at gaa ud fra, at Driftsherrernes Forventninger om fremtidige 
Forhold har Karakter af Overvejelser, der udmunder i bestemte 
Sandsynlighedstal for de forskellige mulige Udfald, hvorefter der 
kan beregnes en matematisk Forventning for Resultatet*). 

Hvis det er rigtigt, kan Risikobetragtningen selvfglgelig anven- 
des med stor Sukces. Men der kan sikkert vere god Grund til at 
stille sig noget skeptisk over for den Paastand, at Driftsherrer i 
Almindelighed forbinder deres Fremtidsforventninger med be- 
stemte Sandsynlighedstal. For det fgrste befinder vi os jo her 
paa et Omraade, hvor der ikke foreligger noget Erfaringsmateriale 
med relative Hyppigheder af en saadan Beskaffenhed, at de med 
god Approximation kan betragtes som Sandsynligheder. Det sy- 
nes da lidt besynderligt, om almindelige, fornuftige Mennesker 
alligevel skulde insistere paa ad apriorisk eller anden forunderlig 
Vej at fremskaffe saadanne Tal. For det andet maa det erindres, 
at selv om man har faaet en Tro paa, at Sandsynligheden for en 


1) Jfr. f. Eks. Svennilson, Ekonomisk planering, Uppsala 1938, Kap. 4. 
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Begivenhed, man interesserer sig for, er 0,6, siger dette Tal dog ikke 
mere end, at enten indtreffer Begivenheden, eller ogsaa ggr den 
det ikke, og det vidste man i Forvejen. Fgrst hvor det kun er 
det samlede Resultat af en Rekke uafhengige Enkeltudfald, man 
interesserer sig for, begynder Sandsynlighedstallene at kunne sige 
noget mere end det paa Forhaand givne. 

13. Man kan spgrge en Mand: Bliver det Frostvejr til Vinter? 
— Svaret kunde tenkes at lyde, at det kunde man ikke sige noget 
om; men den, der havde en serlig Interesse i Spgrgsmaalet, vilde 
formentlig svare, at Frostvejr blev det saamzend nok, ganske vist 
kunde man ikke sige det med Sikkerhed, men dog med »stor Sand- 
synlighed«. Vi har her fat i et Sandsynlighedsbegreb'), der for- 
mentlig er vesentligt forskelligt fra det tidligere behandlede kvan- 
titative, der udsiger noget om en relativ Hyppighed. Her er Tale 
om et mere kvalitativt Sandsynlighedsbegreb, der 
handler om et Individs Fortrgstning til Udfaldet af en Begiven- 
hed, og det er denne Sandsynlighedsforestilling, der er langt den 
almindeligste i dagligdags Anvendelse, formentlig ogsaa i Drifts- 
herrers Overvejelser. 

Indholdet er omtrent det, at i den foreliggende Situation tr 
man ikke afvise Muligheden af forskellige Udfald; men der er 
dog eet bestemt, man regner med og tgr legge til Grund for sin 
Handling. Det er det »sandsynlige« Udfald. De to Sandsynligheds- 
begreber mgdes tilsyneladende paa de Omraader, hvor der kan 
konstateres en meget h¢j eller meget lav empirisk Sandsynlighed; 
der vil man i Almindelighed regne med, at den paageeldende Be- 
givenhed faktisk indtreeffer, henholdsvis udebliver, i et enkelt 
Fors¢g; men igvrigt breder de to Begreber sig ud i hver sin Sfere 
og er ikke tilgeengelige for nogen Synkronisering. Har man fun- 
det, at en vis, isoleret Begivenhed forekommer »sandsynlig«, saa 
man mener at kunne regne med dens Indtreden, bliver der ikke 
megen Mening i at benzevne denne Tro med Tallet 70 pCt. eller 
maaske 80 pCt. eller 90 pCt. Disse Tal frembyder sig slet ikke 
naturligt til Beskrivelse af Situationen, og man f¢ler sig neppe 
i Stand til at velge et af dem som det rigtigste. Naar man erin- 
drer, i hvilket Omfang Teorien har opgivet at betragte det ¢kono- 
miske Forlgb som et Resultat af Tilfeeldighedernes Spil, er det 
vel rimeligt at antage, at ogsaa Driftsherrerne vil forlade denne 
Filosofi til Fordel for Forsgg paa en direkte Kausalopfattelse af 


‘) Jfr. Oxenstierna, Sannolikhetens filosofi, Stockholm 1937. 
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Sammenhengen, og det vil netop sige Koncentration om et enkelt 
Udfald som det, man venter sig og tér regne med. 

14, Det kan veere af Interesse at gaa lidt neermere ind paa Sp¢rgs- 
maalet om, hvad Risikoteorien kan sige om den rationelle 
Handlen i Usikkerhedssituationer. Vi betragter f¢rst 
de Tilfeelde, hvor der foreligger en objektiv Risiko, og hvor der 
altsaa ved Hjelp af Sandsynlighedstal kan beregnes en matema- 
tisk Forventning for Resultatet. 

Som Eksempel kan fremdrages det gamle »Petersborgproblem«, 
der er et af Sandsynlighedslerens ber@mmeligste Paradokser. En 
Mand spiller Plat og Krone paa de Betingelser, at Spillet fortszet- 
tes, til der fgrste Gang er kommet Krone op. Sker dette i f¢rste 
Kast, faar den spillende udbetalt to Kroner, sker det ikke f¢r i 
andet Kast, faar han fire, kommer der f¢érst Krone i tredie Kast, 
faar han otte Kroner, og saaledes fordobles Gevinsten videre for 
hvert yderligere Kast, han maa g¢re for at faa Krone. Spérgsmaa- 
let er nu: Hvor meget kan Manden rationelt betale for at faa Lov 
at deltage i dette Spil? Det maa naturligvis afhenge af, hvilket 
Belgb han venter at faa ind som Gevinst. Sandsynligheden for, at 
der kommer Krone op i f¢grste Kast, er 7/,, Sandsynligheden for 
férst at faa Krone i andet Kast er */,, i tredie Kast +/,, og saaledes 
halveres Sandsynlighederne videre i det uendelige. Forventnin- 
gen er Produktsummen af de enkelte Sandsynligheder og de- 
res tilsvarende Belgb; man faar altsaa en uendelig Rekke, der 
ser saaledes ud: +/,-2+1/,-4+7/,-8+.... =1+1+1+1-..... 
Det vil sige, at den forventede Gevinst er uendelig stor. Kan man 
da betale et vilkaarligt stort Belgb for at préve dette Spil og 
endda vente sig et Overskud? Selvfglgelig ikke, neeppe noget for- 
nuftigt Menneske vilde betale 100 Kr. for engang at spille Plat 
og Krone paa den Maade. 

Forklaringen er den, at den matematiske Forventning ikke siger 
noget om Udfaldet af et enkelt Spil, men kun angiver det gennem- 
snitlige Resultat, man vil neerme sig ubegrenset til, hvis man spil- 
ler videre i det uendelige, og Sandsynlighedsregningen kan give 
Oplysning om, hvorlenge man skal fortszette for at kunne regne 
med at komme vilkaarlig ner til det ventede. I Petersborgspillet 
maa man nu blive ved ganske overordentlig lenge for at faa noget 
i Retning af den »uendelig store« Gevinst paa Grund af de mini- 
male Sandsynligheder, med hvilke de virkelig lange Serier af Plat 
kan ventes; men principielt adskiller dette Spil sig ikke fra alle 
andre, der forlgber efter et Sandsynlighedsskema. 
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15. Resultatet bliver da, at den matematiske Forventning ikke 
i sig selv afgiver noget Kriterium for rationel Handlen. Man kan 
derimod beregne, hvad man kunde kalde »Forventnings- 
omraadet«, d. v. s. det Omraade omkring selve Forventningen, 
inden for hvilket det faktiske Udfald med stor Sandsynlighed maa 
falde. Er man interesseret i det samlede Udfald af mange uaf- 
heengige, ensartede Enkeltbegivenheder, bestemmes Forventnings- 
omraadet lettest ved Hjzlp af Middelfejlen paa det gennemsnit- 
ligt ventede, idet man ved, at man trygt kan se bort fra Mulighe- 
den af stgrre Afvigelser end tre Gange Middelfejlen. Den ratio- 
nelle Handlen maa f¢lgelig indrette sig paa et Udfald, der ligger 
inden for Grenserne af tre Middelfejl til hver Side af Forvent- 
ningen; men nermere kan man sikkert ikke i Almindelighed pre- 
cisere Kravet om Rationalitet. Er man kun interesseret i Udfaldet 
af en enkelt Begivenhed, bestemmes Forventningsomraadets Green- 
ser direkte af Sandsynlighederne for de forskellige mulige Ud- 
fald. I Petersborgspillet er Undergrzensen ved et Spil saaledes en 
Gevinst paa to Kroner, fordi det ugunstigst mulige Resultat er 
Krone i fgrste Kast, der giver en Gevinst paa to Kroner og har en 
Sandsynlighed saa stor som */,. Man kan altsaa i det mindste be- 
tale to Kroner for at spille et enkelt Spil. Men bliver der Tale 
om at spille f. Eks. 100 Spil, rykker Forventningsomraadets Un- 
dergrznse i Vejret, for nu vilde det vere helt urimeligt at tage 
det ugunstigst mulige Udfald — Krone ved f¢rste Kast i alle 100 
Spil — med i Betragtning. Det vil altsaa nu vere rationelt at vere 
villig til at ggre en stgrre Indsats end to Kroner pr. Spil. 

Jo flere uafhzngige Foretagender man kan tage med i Betragt- 
ning, des snzevrere bliver Forventningsomraadets Greenser, og des 
mere precist kan den rationelle Handlen defineres. De enkelte 
Begivenheder beh¢gver ikke just at vere ensartede. Det vil tveert- 
imod vere rationelt at betragte under eet alle de uafhengige 
Foretagender, man er eller venter at blive interesseret i og — 
forsaavidt de alle lader sig beskrive med Sandsynligheder — be- 
regne Forventningen for det samlede Udfald. Man finder her et 
snzvrere Forventningsomraade, end man vilde faa, hvis man be- 
tragtede de mindre Grupper af helt ensartede Foretagender hver 
for sig, og det bliver derved muligt i det enkelte Tilfeelde at dis- 
ponere nermere efter selve Forventningen og dog vere paa den 
sikre Side. Eller — som man ogsaa kan sige: Betragtningen af et 
stgrre Antal Foretagender under eet formindsker den samlede 
Risiko. 
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16. Paa de Omraader, hvor det ikke har veret muligt at kort- 
legge Usikkerheden ved Hjzlp af Sandsynligheder, og hvor der- 
for ingen objektiv Risiko kan beregnes, bliver det vanskeligere at 
give Direktiver for den rationelle Handlen. Lidt kan dog siges 
i Tilknytning til den i Stk. 8 omtalte allervideste Formulering af 
de store Tals Lov. Som Eksempel nzvntes en Mand, der fordelte 
sin Formue i syv forskellige Sparekasser, skgnt han ikke havde 
Grund til at nezre Mistillid til nogen af dem. Netop derfor er hans 
Handling fornuftig, d. v. s. rationel. For vel kan der optreede Feel- 
lesaarsager som Kriser, politiske Omveltninger og lign., der vil 
gére hans Forsigtighedsforanstaltning illusorisk, og der kan maa- 
ske tenkes delvise Fellesaarsager paa Grund af mere eller min- 
dre snzvert Interessefzellesskab mellem nogle af Kasserne. Men 
der vil ogsaa kunne findes Aarsager til Sammenbrud, som — set 
fra Indskyderens Synspunkt — vil optrede tilfeeldigt og derfor 
erfaringsmessigt kun rammer en enkelt eller to af Kasserne, men 
ikke dem alle syv. Her ligger Begrundelsen for, at det for denne 
Mand er rationelt at sprede Pengene over saa mange Kasser som 
muligt. 

Der er ingen Tvivl om, at denne »Lov« om rationel Handlen 
efterleves i betydelig Grad i det dkonomiske Liv, og man kan let 
paavise institutionelle Konsekvenser af den. Naar Lloyd’s i Lon- 
don kan afslutte sine bergmmelige »Forsikringsaftaler« om alt 
muligt mellem Himmel og Jord, er Grunden netop den, at Em- 
nerne er saa talrige og forskelligartede, at Feellesaarsager ikke kan 
teenkes at vere til Stede, og at det enkelte Engagement aldrig faar 
Lov at blive saa stort, at dets eventuelle ulykkelige Udgang vil 
kunne velte hele Foretagendet. Paa det Grundlag arbejder saa 
de store Tals Lov med tilstrekkelig Sikkerhed til at ggre Forret- 
ningen indbringende. 

Hele Banksystemet er vel ogsaa i sidste Instans bygget paa Er- 
faringen om de store Tals udjzevnende Virkning. Havde en Bank 
eller Sparekasse kun een Indskyder, kunde den selvf¢glgelig ikke 
love ham hans Penge paa Anfordring og samtidig investere dem 
paa lengere Sigt; men blot Pengene kommer fra tilstrakkelig 
mange forholdsvis »uafhengige« Indskydere, gaar det — i Al- 
mindelighed — udmeerket. Det bliver her for Stgrstedelen »Til- 
feeldigheder«, der afggr, hvornaar en Mand vil have sine Penge, 
og det vil igen sige, at Indskyderne ikke i Praksis mgder op paa 
een Gang allesammen. 
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Nogen eksakt Formulering af Fordringerne til den rationelle 
Handlen kan man heller ikke her naa til. Man kan ofte formind- 
ske sin Risiko ved at sprede sine Interesser over saa mange for- 
skellige Omraader som muligt; men om det kan betale sig, hvis 
det krever Omkostninger af en eller anden St¢grrelse, det lader 
sig ikke regne ud paa Forhaand. 

17. Paa dette Sted i Undersggelsen vil det vere naturligt at 
indfgre Begrebet »Risikovurderings, der er velkendt i den 
ékonomiske Litteratur og i hvert Fald kan ledes saa langt tilbage 
som til Marshalls Proklamation: »Uncertainty is an evilin 
itself«. 

Feznomenet skal forelgbig behandles i Tilknytning til de Usik- 
kerhedssituationer, hvor der kan beregnes et Forventningsom- 
raade, enten fordi Situationerne faktisk forlgéber efter et Sandsyn- 
lighedsskema, eller fordi de planleggende Personer tror, at dette 
er Tilfeeldet, og derfor konstruerer en matematisk Forventning 
for Udfaldet. 

Det er tidligere omtalt, at der ikke er noget enkelt Punkt inden 
for Forventningsomraadet, som det paa Forhaand kan siges at 
vere rationelt at disponere efter. Det vil i hgj Grad vere indi- 
viduelt, om — og hvor langt — man forlanger at vere paa den 
sikre Side ved et ¢konomisk Foretagende, og Risikovurderingen 
skal netop give Udtryk for denne individuelle Reaktion. I Myrdals 
Terminologi er Risikovurderingen »neutral«, hvis man dispone- 
rer lige efter den matematiske Forventning, hvorimod man »over- 
vurderer« Risikoen, hvis man indretter sig paa et af de mulige, 
mindre gunstige Udfald, og »undervurderer« den, hvis man ind- 
stiller sig paa et lykkeligere Udfald end det ventede. Terminolo- 
gien er ikke ubetinget heldig, naar man tager i Betragtning, at 
der ikke er nogen serlig Grund til at foretrekke selve Forvent- 
ningen som Maal for Dispositionerne. Det vilde vere rimeligt 
kun at tale om Undervurdering og Overvurdering i de Tilfelde, 
hvor en Person disponerede helt uden for Forventningsomraadet. 

18. Tag som Eksempel en Pottemager, der skal lave et stgrre 
Antal Krukker, hvis Omkostninger (incl. Betaling til ham selv) 
under Hensyn til Risikoen ved Fabrikationen har en matematisk 
Forventning paa 1000 Kr. Hvis Manden nu udelukkende af Hen- 
syn til Risikoen forlanger 1100 Kr. for Leverancen, vil man med 
Myrdal sige, at han overvurderer sin Risiko med en Vurderings- 
koefficient paa 1,1. Men er der noget rimeligt eller urimeligt, 
rationelt eller irrationelt i det? Derom ved man ingenting, f¢r 
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man har fundet Stgrrelsen af Forventningsomraadet, som ikke 
til sin Beregning kreever andet end de Sandsynligheder og Belgb, 
der anvendes til Konstruktion af selve Forventningen. Drejer det 
sig om et tilstreekkeligt stort Antal Krukker til, at den faktiske 
Sandsynlighedsfordeling nzrmer sig til Exponentiallovens, lader 
Forventningsomraadet sig lettest bestemme ved Hjezlp af Middel- 
fejlen paa de forventede Omkostninger. Er denne f. Eks. 10 Kr., 
ved vi, at mere end 1030 Kr. vil Udgifterne i hvert Fald ikke blive, 
saa Pottemagerens Forsigtighed er over alle Greenser. Er derimod 
Middelfejlen 100 Kr. (vi interesserer os her ikke for, om det er 
muligt) ser det ganske anderledes ud. Manden kan ikke vere helt 
sikker paa at faa sine Omkostninger dekket, for der er en Sand- 
synlighed paa 0,16 for, at de vil overstige de 1100 Kr., han 
faar ind. 

De to Tilfeelde er vesentligt forskellige og bgr fdlgelig ikke 
karakteriseres ved samme Risikovurderingskoefficient. Til Maal 
for Risikovurderingen kunde man da anvende Forholdet mellem 
Sikkerhedsmarginen og Risikoen.I det férste Tilfeelde, hvor Middel- 
fejlen var 10 Kr., er Risikoen ca. 30 Kr. og Risikovurderingen der- 
for 19/3) eller godt og vel 3. Her er Tale om en klar Overvurde- 
ring af Risikoen. I det neste Tilfeelde med en Middelfejl paa 
100 Kr. er Risikoen ca. 300 Kr. og Risikovurderingen 1/399, altsaa 
1/3. Her vil vi ikke tale om Overvurdering, men kun sige, at Vur- 
deringen ligger inden for det rationelle Omraade. Kreever man 
en Pris, som netop er lig med Forventningen for Omkostningerne, 
har man en Risikovurdering paa 0, og vil man ngjes med mindre, 
bliver Vurderingen negativ. Naar den endelig bliver mindre end 
---1, vil der vere Grund til at tale om Undervurdering af Risikoen, 
for saa kan man regne sikkert med Tab. Saa lenge man dispo- 
nerer inden for Forventningsomraadet, ligger Risikovurderingen 
altsaa mellem +1 og —1 og kan for saa vidt betragtes som »neu- 
tral«. 

19. Denne Betragtning af Risikovurderingen har samme Anven- 
delsesomraade som Myrdals, men er formentlig mere udtryksfuld 
og er i det hele taget meget brugbar til Belysning af de forskellige, 
typiske Eksempler paa Risikovurdering, som nzevnes i saa mange 
¢konomiske Veerker. 

Forsikringsfenomenet tages som Regel til Bevis for, at 
Folk i vid Udstreekning »overvurderer« Risikoen, idet de er vil- 
lige til at betale ikke blot den matematiske Forventning for den 
ulykkelige Haendelse, men ogsaa et betydeligt Belgb til Admini- 
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stration. Efter den her indfgrte Terminologi behgver der absolut 
ikke at blive Tale om nogen Overvurdering. Man kan forudsezette 
— og det er utvivlsomt meget realistisk — at der findes en ret 
udbredt Trang til at vere nogenlunde paa den sikre Side over for 
usikre, ugunstige Heendelser. En Sikkerhedsmargin paa f. Eks. 
tre Middelfejl kan Forsikringsselskabet nu opnaa ved et meget 
mindre Belgb, end Forsikringstageren kan, fordi Selskabet grun- 
det paa det store Antal Forsikringer har en langt mindre Middel- 
fejl pr. Forsikring end den private. Selvom ogsaa Selskabet leg- 
ger 50 eller 100 pCt. til som Administrationsomkostning, kan det 
dog let blive billigere for den private at k@be sin fuldstendige 
Betryggelse ved at tegne Forsikringen end ved selv at henlegge 
et Belgb svarende til den matematiske Forventning plus en Re- 
serve svarende til det ulykkeligste af de ventelige Udfald. Jo flere 
uafhengige Forsikringsobjekter den private er interesseret i, jo 
mindre bliver hans Middelfejl pr. Objekt, og jo mindre er han 
selvfglgelig villig til at betale Selskabet for at levere den fuld- 
steendige Sikkerhed. Ved at sammenligne Selskabets Premie med 
sin egen beregnede Udgift kan han afggre, hvornaar Selvforsik- 
ring bliver den billigste af de to Muligheder. 

20. Lotterispil og desl. nzevnes gerne — og ofte med I¢ftet 
Pegefinger — som Eksempler paa »Overvurdering« af smaa Chan- 
cer for store Gevinster, idet det fremhzeves, at Forventningen for 
Gevinst maa vere mindre end Indskuddet. Det er selvf¢lgelig rig- 
tigt; men disse Spil ligner Petersborgspillet deri, at den matema- 
tiske Forventning er saa lidet relevant, fordi Forventningsomraa- 
det er overordentlig stort, og i Forhold til dets Udstreekning ligger 
Indskuddet neppe langt fra selve Forventningen. Man disponerer 
altsaa absolut inden for Forventningsomraadet, og selv i »det lange 
Lgb« har man ingenlunde nogen praktisk Sikkerhed for at ende 
med Tab. Vinder man en af de store Gevinster, kan man jo over- 
hovedet ikke i sine resterende Livsaar overkomme at faa den givet 
ud igen paa nye Lotterisedler. Efter den her indf¢rte Terminologi 
behgver der altsaa ikke at vere Tale om, at man overvurderer 
Chancen (undervurderer Risikoen). 

Det krever dog en serlig Forklaring, at de samme Mennesker, 
som paa visse Omraader — nemlig naar de tegner Forsikringer — 
har en positiv Risikovurdering paa henimod 1, paa andre Omraa- 
der — naar de spiller i Lotteriet og lign. — udviser en negativ 
Risikovurdering. Der kan nzevnes Deltagelsen i Spillet som et For- 
maal i sig selv, man er villig til at betale for, og dertil kommer, at 
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de spillende paa en vis Maade kan siges at vere paa den sikre 
Side. Det mulige Tab — Udgiften til Lotterisedlen — er jo nemlig 
paa Forhaand velkendt og indordnet i Dagliglivet, saa den gkono- 
miske horror vacui, der betinger den positive Risikovurdering og 
faar Folk til at forsikre sig mod ulykkelige Overraskelser, beh¢ver 
ikke her at spille nogen Rolle. 

21. En almindelig anfgrt Forklaring paa »Overvurdering« af 
Risiko er den, at et enkelt Tab kan vere stort nok til at slaa den 
ramte helt ud og forhindre hans fremtidige Deltagelse i det gko- 
nomiske Liv, hvorimod en Gevinst af samme Stgrrelse ikke inde- 
berer noget tilsvarende ekstra Tilskud af »Fordel«. Forholdet kan 
efter den her skitserede Risikovurderingsteori nzppe give Anled- 
ning til Overvurdering. Vi har jo fremhzevet, at en Mands For- 
ventningsomraade maa beregnes ved Hjeelp af alle de forskellige, 
uafhzengige Foretagender, han er interesseret i. Er et enkelt af 
dem nu serlig dominerende, saa det kan berettige den nzvnte 
Frygt, fglger det rent matematisk, at Middelfejlen paa den sam- 
lede Forventning bliver stor. I samme Retning virker det, at han 
ikke kan medregne saadanne Foretagender, som han har planlagt 
at starte efter Afslutningen af den omtalte, serlig dominerende 
Forretning. De vil nemlig vere afhzengige af dennes Udfald og 
kan derfor ikke indgaa selvsteendigt i Risikoberegningen. Resul- 
tatet bliver en stor Middelfejl, altsaa en stor Risiko, og selv en be- 
tydelig Sikkerhedsmargin behgver derfor ikke at betyde nogen 
Overvurdering af Risikoen. 

22. Det skal nu undersgges, hvad man kan sige om Risikovur- 
deringen paa de Omraader, hvor de planleggende Individer ikke 
beregner nogen matematisk Forventning ved Hjelp af Sandsyn- 
lighedstal, men benytter den mere kvalitative Sandsynlighedsfore- 
stilling, der direkte udpeger et enkelt Resutat som det »sandsyn- 
lige« og koncentrerer sig om det. 

Det bliver utvivlsomt langt vanskeligere her at konstatere nogen 
seerskilt Risikovurdering. Hvor man danner sig en matematisk 
Forventning, bliver Vurderingen et vigtigt Led i Beskrivelsen af 
Planen, fordi denne Forventning i saa mange Tilfeelde er ganske 
irrelevant for fornuftige menneskelige Handlinger (grelt Eksem- 
pel: Petersborgproblemet). Hvor man derimod har koncentreret 
sig om et enkelt Resultat som det, man fester Lid til, synes der at 
veere meget mindre Grund til at vente en serskilt Vurdering af 
den Usikkerhed, man maaske trods alt mener sig udsat for. Det 
er selvfdlgelig muligt, man ikke fdler sig tilfreds med, at det 
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»sandsynlige« Resultat bliver et Lighedstegn mellem Indtegter og 
Udgifter, men at man vil kreve en serlig Betaling for at stile mod 
et »sandsynligt« og ikke et sikkert Maal, og det er ogsaa muligt, 
man g@r sig en grov Forestilling om et Forventningsomraade om- 
kring det »sandsynlige«. I saa Fald kan Risikovurderingsbetragt- 
ningen gennemfgres; men der vil utvivlsomt vere mange Til- 
feelde, hvor det ikke vil vere muligt at sondre mellem Vurderin- 
gen og selve Tilvejebringelsen af Forventningen om det »sandsyn- 
lige« Udfald. Ved Dannelsen af dette Skgn vil man sikkert ofte 
bevidst eller ubevidst skgnne forsigtigt og sérge for at vere paa 
den sikre Side. Saa er jo i Virkeligheden Risikovurderingen fore- 
gaaet ved selve Konstruktionen af det ventede Udfald, og det vil 
vere umuligt at gennemf¢gre en szrskilt Beskrivelse af hver af 
de to Processer. 

23. Som Afslutning skal anfgres nogle Betragtninger over den 
Risikoteori, Myrdal har fremsat i »Prisbildningsproblemet och for- 
anderligheten«. Da de Myrdal’ske Theser lige siden Offentligg¢rel- 
sen i 1927 har nydt en betydelig Popularitet i de skandinaviske 
Lande og yderligere saa sent som i 1939 er gjort tilgeengelige for 
et stérre Publikum i Lindahls »Money and Capital« (p. 348), vil 
det vere rimeligt paa nogle Punkter at precisere, hvorfor de her 
anfgrte Risikobetragtninger dog efter mit Skgn vil vere at fore- 
trekke. 

Dei er tidligere nzvnt, at Myrdal definerer Risikoen som den 
matematiske Forventning for den Indtegt eller Udgift, hvis Fore- 
komst ikke kan forudsiges med Sikkerhed. Hvor et Foretagende 
omfatter baade uvisse Indtegter og Udgifter, indgaar Udgiftsfor- 
ventningerne i den samlede Risiko som positive Elementer og 
Indtegtsforventningerne som negative Risici (Chancer). Det vil 
sige, at den samlede Risiko ved et Foretagende i Almindelighed 
vil blive en negativ Stgrrelse, fordi en Driftsherre nzppe vil starte 
en Forretning, hvis Udfald ikke kan forudses med Sikkerhed, uden 
at have en Forventning om, at Indtegterne i det mindste vil op- 
veje Udgifterne. Man kan neppe sige, at dette Risikobegreb har- 
monerer serlig godt med almindelig Dagligtale, hvor ingen vilde 
finde paa at betragte det ventede Overskud af et Foretagende som 
Maal for Risikoen. 

24. Veerre er det, at Begrebet ogsaa vanskeligt lader sig anvende 
i Teorien. Myrdal benytter jo bl. a. sin Risikoteori til at analysere 
Driftsherregevinsten og indfgrer paa et indledende Stadium i 
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Analysen (p. 119) den Forudszetning, at alle Driftsherrer léber 
samme Risiko ved Investering. Efter Definitionen maa det be- 
tyde, at de investerer med samme matematiske Forventning for 
Forskellen mellem Indtegter og Udgifter. Det er i hvert Fald en 
Forudsetning med Perspektiver! Senere opgives den (p. 127), og 
det séges bevist, at de Driftsherrer, som er dygtige nok til at inve- 
stere med relativt lille Risiko, af denne Grund faar et Overskud 
inden for deres Kalkyler. Det er dog et Spgrgsmaal, om man op- 
naar noget ved saadan helt i Almindelighed at sammenligne for- 
skellige Driftsherrers Risiko, d. v. s. deres Gevinstforventninger. 
I hvert Fald kan det ikke siges at vere noget godt Kriterium for 
Dygtighed, at man investerer med en lille Risiko (i Myrdal’sk 
Forstand). I Almindelighed vil den, der investerer ti Gange saa 
meget som en anden, vel ogsaa vente et absolut st¢grre Overskud 
— altsaa ldbe en mindre Risiko — end denne anden. Alligevel 
er det neppe tilstreekkeligt til at udnzeevne Manden med den store 
Investering til den dygtigste. ; 

Skal der blive nogen Mening i at sammenligne den Risiko (Myr- 
dal), forskellige Driftsherrer l¢ber, maa Situationerne preeciseres 
langt skarpere, end det er gjort af Myrdal. Man kunde tenke paa 
den klassiske Champagneflaskefabrikant, der erfaringsmeessigt 
ved, at en vis Del af Flaskerne bliver gdelagt under Produktions- 
processen. Her har man en »Risiko«, der kan beregnes som et Til- 
leg til Produktionsomkostningerne for hver enkelt Flaske og maa 
dekkes af Prisen, og som yderligere kan give Anledning til et Ge- 
vinstelement for den Fabrikant, der har en lavere Procentdel 
knuste Flasker end den marginale Producent. Men det er ogsaa 
kun med hele denne omfattende Preecisering af den foreliggende 
Situation og paa dette specielle Omraade, man med nogen Mening 
kan tale om, at to Driftsherrer I¢ber lige stor eller forskellig 
Risiko. 

Det maa tilfgjes, at denne Fremstilling igvrigt slet ikke bergrer 
den egentlige Risiko, nemlig Muligheden for, at de knuste Flasker 
i en Produktionsperiode optreeder med en st¢rre Hyppighed end 
den ventede. Kan den Mulighed ignoreres, foreligger der i Virke- 
ligheden overhovedet ingen Risiko, men fuldstendig Sikkerhed 
for Resultatet. 

25. En vigtig Side af Myrdals Risikoteori er den bekendte Son- 
dring mellem de tre Elementer: den objektive Risiko, den subjek- 
tive Risiko og Risikovurderingen. Sidstnzevnte Fzenomen er be- 
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handlet i Stk. 170g 18. Her skal omtales Betydningen af de subjek- 
tive og objektive Risikoforestillinger. Myrdal mener, at de plan- 
leggende Individer danner sig kvantitative Sandsynlighedsfore- 
stillinger om de fremtidige Forhold og derved kan konstruere ma- 
tematiske Forventninger for Resultaterne. Det er den subjektive 
Risiko. Over for den staar i alle Tilfeelde en objektiv Risiko, der 
har to Kendetegn. Den er rigtig i den Forstand, at hvis en Drifts- 
herre altid handlede efter saadanne Risikoopfattelser, vilde han 
— ikke i det enkelte Tilfeelde, men i det lange Lgb — se sine For- 
ventninger opfyldt. Den er objektiv i den Forstand, at det er 
den Risiko, som faktisk foreligger for den enkelte Driftsherre i 
den givne Situation under Hensyn til hans Erfaringer, Viden og 
Evne til at drage Slutninger. Den bliver forskellig fra den subjek- 
tive Risiko paa Grund af det Forhold, at en Driftsherre ikke er en 
rent logisk Homunculus, men et normalt Menneske, hos hvem for- 
styrrende Indflydelser fra Temperamentslivet virker ind paa Dan- 
nelsen af Risikoforestillingerne. 

26. Anvendelsen af dette objektive Risikobegreb er utvivlsomt 
den stgrste Svaghed ved Myrdals Risikoteori. Det er tidligere 
fremhevet, at en objektiv Beregning af en matematisk Forvent- 
ning (Myrdals Risiko) kun kan foretages, hvor der er konstateret 
empiriske Sandsynligheder for de forskellige mulige Udfald, samt 
i de meget specielle Hasardspilproblemer, hvor det synes muligt 
at konstatere Sandsynlighederne direkte ad apriorisk Vej. I langt 
de fleste gkonomiske Usikkerhedssituationer vil ingen af de to 
Metoder kunne anvendes, og det kan let vises, at Myrdals objek- 
tive Risiko i disse Tilfeelde kommer til at sveeve frit i Luften uden 
at kunne interpreteres paa Virkeligheden. 

Fenomenet blev karakteriseret af de to Udsagn, at det var ob- 
jektivt, og at det i det lange Lgb gav rigtige Resultater. Men det er 
i hgj Grad tvivlsomt, om begge Betingelser opfyldes af de samme 
Risikoforestillinger. Der er aldrig fgért noget Bevis for, at den 
Mand, der danner sine Fremtidsforventninger ad rent tankemes- 
sig Vej og med fuldsteendig Kontrol over sit Temperament, ogsaa 
i det lange Lb vil se sine Forventninger opfyldt. Der gaar nem- 
lig ikke nogen logisk Vej fra de helt fdlelsesfri Overvejelser om 
den ukendte Fremtid til Resultatet af det faktiske Forlgb. Heller 
ikke erfaringsmessigt er det muligt at konstatere nogen Overens- 
stemmelse. Man kunde tenke sig at finde en Person, hvis For- 
ventninger i det lange Lgb var blevet opfyldt; men hvordan skulde 
man saa konstatere, om hans Risikoforestillinger havde veret af 
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objektiv Karakter? Hvorved kendetegner dette objektive Skgn 
sig egentlig? 

27. Den objektive Risikos Problem kan formuleres saaledes: 
Der foreligger en vis, ufuldstendig Viden om Aarsagssammen- 
hengen i et Forlgb. Kan der siges noget om Udfaldet? Den fore- 
liggende Viden kan betragtes som Premisser, fra hvilke der kan 
drages visse Slutninger, som helt er indeholdt i Pramisserne og 
derfor sande. Spgrgsmaalet er, om der yderligere kan drages en 
Reekke andre Slutninger, som kun delvis indeholdes i Premis- 
serne og derfor kun bliver »sandsynlige«. Myrdal har hentet Troen 
derpaa fra Keynes’ »Treatise on Probability«, der har R¢gdder langt 
tilbage i Sandsynlighedsspekulationen. 

Der er naturligvis ingen Grund til paa Forhaand at afvise 
Muligheden af, at der engang skulde blive udarbejdet en 
»Sandsynlighedslogik« for den Slags Tilfeelde, der med For- 
del kunde anvendes i Resonnementer om Virkeligheden. Men 
det maa hevdes, at vi ikke i Qjeblikket raader over noget 
System af Regler, der kan bestemme, hvad det vil vere ra- 
tionelt at vente sig af Fremtiden i Tilfeelde, hvor man savner Kend- 
skab til den fuldsteendige Kausalsammenheng, og hvor der heller 
ikke er konstateret empiriske Sandsynligheder for Udfaldet af de 
Forlgb, man er interesseret i. Saa lenge Forholdene ligger saadan, 
har man ikke nogen Fordel af at regne med, at der i alle Tilfeelde 
»eksisterer« objektive Sandsynligheder og en objektiv Risiko. 
Man kan selvfglgelig skabe dem ved en Definition; men de vil 
ikke kunne tenkes konstateret i Virkeligheden, hverken ex ante 
eller ex post, og enhver Forklaring, der baseres paa en Sondring 
mellem en saadan objektiv Risiko og dens subjektive Modstykke, 
bliver en Skinforklaring. . 

Man kan tenke sig to Duopolister, af hvilke den ene overvejer 
en Prisnedszettelse og befinder sig i Uvished om den andens Reak- 
tion. Han har vel en vis Meengde relevant Viden til Skabelse af sin 
Forventning om Konkurrentens Optreden, og han ender maaske 
ligefrem med en Opfattelse, der er bygget paa Sandsynlighedssk¢n 
over de forskellige mulige Reaktioner. Det er da hans subjektive 
Forventning eller Risiko (Myrdal); men der kan ikke blive nogen 
Mening i at sammenligne den med noget objektivt Risikoforhold, 
for vi har ingen Midler til at angive, hvordan et saadant kunde 
beregnes, eller hvad dets Betydning skulde veere. 
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28. Risikoteorien kan résumeres saaledes: 

Rent teknisk er Risikofeenomenet opfattet ikke som en Sand- 
synlighed, heller ikke som en matematisk Forventning, men som 
en Forskel mellem det Udfald, man egentlig venter, og det ugun- 
stigste af de Resultater, som man i Praksis maa tage i Betragtning 
at kunne blive udsat for. Det har vist sig, at denne Opfattelse af 
Risikoen stemmer godt med daglig Sprogbrug i de mere kompli- 
cerede Usikkerhedssituationer, og at den iszr i teoretisk Hen- 
seende er langt mere anvendelig ved Precisering og Sammenlig- 
ning af individuelle Tilfeelde end de to andre mulige Fortolk- 
ninger. 

Risikoen er da kvantitativt bestemt, naar man kender det ven- 
tede Udfald og det ugunstigste af de i Praksis forekommende. Hvis 
det ventede er en matematisk Forventning beregnet ved Hjzlp af 
Sandsynligheder, har man i disse Materiale nok til ogsaa at be- 
stemme Risikoen, idet man kan beregne det Omraade, indenfor 
hvilket Resultatet med f. Eks. 99 pCt. Sandsynlighed maa falde. 
Under visse Betingelser beregnes dette »Forventningsomraade< let- 
test ved Hjzlp af Middelfejlen paa Forventningen. 

Det saaledes definerede Risikobegreb er forelgbig helt subjek- 
tivt og har i og for sig ingen direkte Relation til det faktiske Ver- 
densforl¢b, thi det udsiger kun, at hvis en Mand neerer den og den 
Forventning til Forlébet, maa han — hvis han vil vere konsekvent 
— ogsaa regne med en saa og saa stor Risiko. Hvis denne skal 
fortolkes objektivt, saaledes at den paa en eller anden Maade skal 
give Manden Oplysning om, hvad der faktisk vil ske, maa For- 
ventningen vere bygget op af empirisk konstaterede Hyppigheder, 
der har vist sig tilstreekkelig stabile og typiske til at kunne betrag- 
tes som Sandsynligheder. Er dette Tilfeeldet, kan man trygt regne 
med, at man ikke vil komme ud for st@rre Overraskelser, end Ri- 
sikoen angiver —dog med det principielt uundgaaelige Forbehold, 
at man aldrig kan sikre sig en fuldsteendig Analogi mellem det Er- 
faringsmateriale, hvoraf Forventningen er beregnet, og den frem- 
tidige Virkelighed, man vil spaa om. 

Det er langt fra alle Omraader af den ¢gkonomiske Virkelighed, 
der forléber paa en Maade, som muligg¢r Sandsynlighedsbeskri- 
velse, og hvor denne ikke lader sig anvende, bliver der ingen Me- 
ning i at operere med en »objektiv« Sandsynlighed, der trods alt 
tenkes at »eksistere« og give sig Udslag i det lange Lgb. Der er 
ogsaa Grund til at tro, at de handlende Individers Fremtidsfor- 
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ventninger paa disse Omraader ikke i saa h¢gj Grad bygger paa 
det kvantitative Sandsynlighedsbegreb som paa mere kvalitative 
Sandsynlighedsforestillinger, der tillader en direkte Koncentration 
om et enkelt Udfald, det »sandsynlige«, som man regner med og 
tér disponere efter. Men naturligvis kan Spgrgsmaalet om, i 
hvilke Former og med hvilket Indhold Sandsynligheds- og Risiko- 
betragtninger indgaar i de Planer, der bestemmer de gkonomiske 
Enheders Handlinger, kun besvares af grundige, empiriske Under- 
ségelser, som maa vere af afggrende Betydning for Planteorien 
paa dens nuverende Stade. 
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Eli F. Heckscher: SVENSKT ARBETE OCH LIV FRAN MEDELTIDEN TILL NU- 
TIDEN, Albert Bonnier 1942. 401 Sider. 


Den Bog, som den forende Personlighed indenfor Nordens ekonomiske 
Historieskrivning, Professor Eli F. Heckscher fornylig har udsendt, er den 
forste samlede Oversigt over den gkonomiske Udvikling i Sverige. 

I sin Indledning kommer Forf. — som ved adskillige tidligere Lejligheder 
— ind paa en Definition af den okonomiske Historieskrivnings szerlige Op- 
gaver og dens metodiske og praktiske Vanskeligheder. En Hovedvanskelighed 
er det, at »den gkonomiske Tenkning .. forudsztter en ret hej Grad af Ab- 
straktion, en i almindelig Forstand teoretisk Behandling; dette er meget 
forskelligt fra, hvad der gzelder Historiestudiet, som ngdvendigvis i forste 
Reekke maa tilstreebe en Syntese og ikke en Abstraktion eller Isolering af en- 
kelte Sider eller Faktorer i Udviklingen«. Den ekonomiske Historieskrivning 
stiller saaledes to vidt forskellige Krav til sine Udovere. Ser man paa de 
hidtidige Resultater af ¢konomisk-historisk Forskning i Norden, maa man 
give Professor Heckscher Ret i, at disse to Krav er vanskelige at forene, 
men samtidig vil man endnu en Gang med Glede kunne konstatere, at de 
forngdne Egenskaber netop er forenet hos ham selv. Selv om Heckscher 
stadig har den gkonomiske Teori som Baggrund, bliver hans Synspunkter 
dog aldrig snzvre: »En isoleret skonomisk Historie er en Uting eller en 
Umulighed, ligesaavel som en isoleret Litteratur-, Kunst- eller Krigshistorie 
er det«. 

Efter Heckschers Opfattelse kunde Sveriges skonomiske Historie princi- 
pielt godt deles i blot to Perioder: »Ancien régime« og »Nouveau régime< 
med Skeringspunkt saa sent som Begyndelsen af det 19. Aarh. eller endog 
1870. Men en saadan Inddeling vilde helt udslette Greenserne mellem tid- 
ligere Udviklingsstadier af stor Vigtighed og give en utilstrekkelig Fore- 
stilling om det nuverende Samfunds Redder i Fortiden; Bogen har derfor 
faaet en betydelig steerkere Opdeling. 

Skildringens Form er saadan, at baade Lerd og Leegmand maa fole sig til- 
talt af den. For Legmanden: store Linjer, suppleret med levende og mor- 
somme Eksempler; for den skolede @konom eller Historiker en almen og 
teoretisk Baggrund, der giver Billedet Perspektiv og stimulerer Teenkningen. 
Et betydeligt Antal skonsomt udvalgte og fortreffeligt gengivne Reproduk- 
tioner af Malerier, Tegninger, Stik og Fotografier til Illustration af For- 
tidens og Nutidens Folkeliv og Erhvervsliv supplerer Teksten paa udmer- 
ket Maade. 

— I Modseztning til de senere Afsnit gor Skildringen af Middelalde- 
ren et noget spredt og delvis skitsemessigt Indtryk — hvad der vel i Hoved- 
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sagen beror paa Materialets Utilstrekkelighed. @konomiens Hovedtreek var i 
denne Periode Landets Autarki, Individernes (Husstandenes) Selvforsyning, 
Landbrugets altoverskyggende Betydning. Meget livligt skildres, hvorledes 
der indenfor Landbruget herskede en udpreeget »Forraadshusholdning«: Un- 
der normale Forhoild blev nesten intet konsumeret i fersk Tilstand. 

Selv om Selvforsyningen var Reglen, forekom der dog allerede paa et 
tidligt Tidspunkt forskellige Former for Bytte: Mellem det aabne Land og 
Skovlandet (Korn mod animalske Produkter), mellem det indre Land og 
Kystlandet (navnlig for at tilfredsstille det store Behov for Fisk), mellem 
Agrarsamfundet og de ¢vrige Erhverv: Bondernes Indkeb af Jern, Salt, 
Humle, Krydderier og noget Klede — alt mod Levnedsmidler. 

I flere Egne af Landet gaar Grubedriften tilbage til det 14. Aarh., et en- 
kelt Sted til det tolvte. Omkring Gruberne dannedes der snart smaa Sam- 
fund, der skilte sig ud fra det almindelige Agrarsamfund og blev udrustet 
med serlige Privilegier. En Jerneksport, omend i beskedent Omfang, be- 
gyndte tidligt, og i den sidste Del af Middelalderen nod det svenske Jern 
hgj Anseelse rundt i Europa. Bjergveerksdriftens Udbredelse bidrog til at 
fremskynde Bydannelsen i Mellemsverige. Byernes Udvikling, deres Styrelse 
og hele Liv var i Middelalderen i sterkere eller svagere Grad under tysk, 
navnlig lybsk Indflydelse. Haandveerkets Organisation var en forholdsvis 
sen Foreteelse og kom aldrig til at spille saa stor en Rolle som lxngere 
sydpaa. Som Helhed var O@konomien i Middelalderen przget af Primitivitet 
og Isolering. I Sammenligning med Forholdene i Vikingetiden, da Sverige 
spillede en aktiv Rolle, var det nu kommet ind i et sakonomisk Dedvande. 

Tiden 1520—-1600 adskiller sig steerkt fra den foregaaende Tid. 
Landets Velstand maa vere steget betydeligt, ogsaa i de brede Lag. I Mod- 
setning til, hvad Tilfeeldet var under den foregaaende Periodes Ufred, fik 
den svenske Bonde Lov til at ploje, saa, heste og fortere sin Avl uden 
Frygt for, at den skulde odelegges eller bortroves. Ernzringen omfattede 
ganske faa Varer: Bred, Salt, torret Kod, Flesk og Fisk og saltet Smor, 
men de forteerede Meengder var efter Nutidens Begreber enorme. 

Gustav Vasa interesserede sig ikke for Pengehusholdning; Penge benyt- 
tede han kun til Tesaurering. I den offentlige O@konomi indfortes en hidtil 
ukendt Orden. Kontrollen med Statholdere og Fogeder var konsekvent og 
godt gennemf¢rt. Kongen segte stadig at selge Kronens »persedlar« (Natu- 
ralindkomster) dér, hvor de indbragte de hgjeste Priser, og fulgte med 
Opmerksomhed Prisforskydninger og Forsyningsforhold i de forskellige 
Landsdele. Stor Betydning for Kronen fik den Inddragelse af Kirkegods, 
der i Lobet af faa Aar bragte Kronens samlede Andel af Landets Jord op 
fra 5,6 til 28,6 Procent. Heckschers Dom om denne merkelige Konge var, at 
han havde en, baade i god og daarlig Forstand, enestaaende skonomisk Dyg- 
tighed, men derimod ingen egentlig gkonomisk Fantasi. I Indsigt paa Er- 
hvervslivets mest forskellige Omraader kan ingen svensk Regent maale 
sig med ham. 

Stormagtstiden 1600—1720 fik en helt anden Karakter. 75 Aars 
Krige paa 120 Aar stillede meget store Krav til det svenske Folks Bere- 
evne. Hvilke okonomiske Resourcer kunde nu mobiliseres? Den Monopol- 
stilling, Sverige faktisk havde opnaaet for Kobber, Jern og Tjere, udnyttedes 
til det yderste. Sveriges Andel i Verdensproduktionen af Stangjern var be- 
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tydelig, og England fik over */; af sin Jernimport fra Sverige. Jerntekniken 
stod hejt, og Monopolstillingen forte hverken nu eller senere til Ligegyldig- 
hed for Kvaliteten. 

En megtig Strom af udenlandske Indflydelser skyllede ind over Sverige. 
De indvandrede Udlendinge, navnlig Hollzenderne, spillede en Rolle i Er- 
hvervslivet som aldrig for eller senere, og det meste af det nye, der fore- 
kom, skyldtes deres Initiativ. Indvandrerne blev imidlertid meget hurtigt 
indsmeltet i det svenske Folk og kunde efter en Generations Forleb nezppe 
skelnes fra den ovrige Befolkning. Navnlig fra Karl den 11.s Tid gennem- 
fortes en ortodoks Beskyttelsespolitik for Manufakturerne, Sofarten 
fik et betydeligt Opsving; derimod fik Forsogene med Kolonier og Handels- 
kompagnier ingen sterre Betydning. 

Aarstallet 1720, den store nordiske Krigs Afslutning, danner i sjzelden 
Grad Epoke. Det svenske Folk kunde nu atter hengive sig til fredelige 
Opgaver. Resultaterne afspejler sig i et stigende Velstandsniveau og en 
Befolkningsforggelse, der var storre end nogensinde for. Samfundet var 
fremdeles udpreget agrarisk. Bjergveerksdrift, Haandverk og »Manufaktu- 
rerne<« beskeeftigede i 1760 kun 8,4 pCt. af Befolkningen (mod 35,7 pCt. i 
1930). Heraf faldt atter kun en ringe Del paa »Manufakturerne<, Datidens 
begunstigede og statsstottede Industri. Stockholm indtog endnu en ganske 
dominerende Rolle blandt Byerne (?/; af den samlede Bybefolkning i 1757); 
i den folgende Periode stagnerede den, medens en Rekke andre Byer gik 
frem. De hygiejniske Forhold i Stockholm var langt op i Tiden under al 
Kritik og Dodeligheden vesentlig storre end i udenlandske Storbyer. 

Jernudvindingen havde enestaaende gunstige Vilkaar, medens Kobberpro- 
duktionen gik noget tilbage. Leveniveauet forbedredes vzesentlig, sely om 
man ikke naaede op til Niveauet fra Gustav Vasas lykkelige Tid. Der skete 
vel endnu ingen grundleggende AEndringer inden for Landbruget, men for- 
eget Havredyrkning og den nytilkomne Kartoffeldyrkning samt en Stigning 
i det dyrkede Areal satte det samlede Udbytte vesentlig i Vejret. I Begyn- 
delsen af det 19. Aarhundrede tog Udskiftning og Udstykning Fart. 

Husflid og Hjemmeindustri fik foregget Betydning. Det luksuspreegede 
Haandverk (Guld- og Selvsmede, Hattemagere, Parykmagere) spillede en 
forbavsende stor Rolle — endog i Landdistrikterne. 

Pengeveesenet preegedes af en Forvirring, der oversteg alt, hvad man 
har kendt for eller senere. Karakteristisk for Tiden var den Rolle, som 
den okonomiske Diskussion spillede. Antallet af Smaaskrifter var overor- 
dentlig stort. Blandt de mange Skribenter hever Anders Chydenius sig hojt 
over de andre; Heckscher kalder ham »en af de mest feengslende Fr rfattere 
paa dette Omraade, som Sverige-Finland til Dato har haft«; hans Skrifter 
er de eneste, der fremdeles er levedystige. 

Det er ikke let at give en en kortfattet Skildring af det okonomi- 
ske Gennembrud i det 19. Aarh., men den Oversigt, der findes 
i Heckschers Bog, er baade koncentreret og levende. Den stigende Industri- 
alisering gav sig forst sent Udtryk i en Nedgang for Landbrugsbefolkningen: 
fra 1870 relativt i Forhold til den samlede Befolkning, fra 1880 ogsaa i abso- 
lute Tal. I 1936 var Jordbrugsbefolkningens Andel af den samlede Befolk- 
ning gaaet ned til ngjagtig Halvdelen af Procenten i 1870 (36,2 mod 72,4 
pCt.). I 1940 boede 44 pCt. af Befolkningen i Byerne mod 10 pCt. i 1850. 
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Befolkningstilveksten har utvivlsomt veret storre end i noget tidligere Aar- 
hundrede. Samtidig foregik en sterk Forbedring af Levestandarden. Intet 
Under, at det 19. Aarh. blev preget af Udviklingsoptimisme. 

De to merkeligste Forandringer, der foregik indenfor det svenske Erhvervs- 
liv, berorte Jernudvindingen og Trzindustrien. Det var i Virkeligheden e n e- 
staaende, at Sverige, et Land, der ikke selv har Stenkul i stor Mengde, 
kunde bevare sin Jerneksport. Dette skyldtes navnlig et intensivt Arbejde 
af de svenske Metalteknikere, Brugsejere og Brugsarbejdere; Heckscher er 
tilbejelig til at regne deres Indsats for den mest veerdifulde i hele Sveriges 
okonomiske Historie. Sveriges Andel i Verdens samlede Jernprodutkion 
faldt vel fra 30—35 pCt. i det 18. Aarh. helt ned til 0,6—0,8 pCt., men da 
Verdensproduktionen samtidig 800- eller 1000-dobledes, kunde det alligevel 
afszette 20 Gange saa meget Jern som 100 Aar for. Samtidig lykkedes det 
gennem nye Processer at udnytte den fosforrige Malm; Malmen blev Lan- 
dets storste Eksportvare. De nye Jernforeedlingsmetoder og Sveriges tradi- 
tionelle tekniske Snille, der gav sig Udslag i en Rekke vigtige Opfindelser, 
dannede Grundlaget for de nye Industrigrene, der nu er beromte Verden 
over: Maskiner, Telefoner, elektrotekniske Artikler, Jernbanemateriel, 
Skibsveerfter, Kuglelejer og Stovsugere. 

Ligesaa bemerkelsesverdigt var det Gennembrud, der skete m. H. t. Ud- 
nyttelsen af Skovene. Resultatet var i Tiden fra 1850 til 1880 en Ekspansion 
af nesten amerikanske Dimensioner, gennemfort med stor Hensynsloshed af 
smarte Driftsherrer, Skovbrugets veldige Udvikling forte til Flytning af 
store Arbejdermasser og ikke ringe social Uro. En ny Revolution tidoblede 
i Tiden 1894—1913 Papirmasseindustriens Produktion. 

Den liberale Erhvervspolitik beted efter Heckschers Opfattelse i mindre 
Grad et Brud med den faktiske Tilstand, end man i Almindelighed tror. 
Den nye Neeringslovgivning legaliserede ofte, hvad der tidligere bestod i 
Strid med Loven. Samfeerdselsveesnets Udvikling havde i Virkeligheden en 
langt storre Betydning for den gkonomiske Udvikling end den endrede 
Handelspolitik. 

Den store Udvandring i 1880’erne havde som Baggrund den lave Leve- 
standard indenfor en veesentlig Del af den svenske Landbefolkning. Heck- 
scher mener, at hvis det store Opsving i Udvandringen ikke var sket netop 
paa dette Tidspunkt, vilde det sandsynligvis overhovedet ikke vere kom- 
met. Da Industrialiseringen senere tog Fart, vilde den antagelig i Forbin- 
delse med den faldende Fedselshyppighed ogsaa uden Udvandring have 
fjernet en stor Del af Forskellen mellem svensk og amerikansk Standard, 
samtidig med at Landbrugets Underklasse i storre Udstreekning vilde vere 
blevet absorberet af Industrien. 

I Skildringen af Tiden efter 1914, »Oplosningen af det 19. 
Aarhundredes ®konomi<s, fremhever Heckscher navnlig, at der er 
sket en aandelig Klimaforandring, som peger bort fra det 19. 
Aarh. Selv om Aaret 1914 er en naturlig Grensepzl, kom det store Gen- 
nembrud for de nye Tendenser dog forst betydeligt senere, som en umid- 
delbar Virkning af Depressionen i 1929—32. Den planokonomiske Politik 
tilsigtede ikke alene at hjzelpe Erhvervene i en vanskelig Situation, men ogsaa 
direkte at bekempe selve Depressionen ved at forage Kobeevnen. Det er 
Heckschers personlige Opfattelse, at denne nye Politiks Evne til at mod- 
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virke Depressionen var ubetydelig; det eakonomiske Omslag, som begyndte 
at gore sig geldende omkring 1933, havde internationale Aarsager og for- 
lgb parallelt med Forholdene andetsteds. Der var igvrigt meget faa Lande, 
der bevarede saa meget af et frit Neringsliv i det 19. Aarh.s Forstand, 
som Tilfeldet var i Sverige. 

— I et Tilbageblik over den samlede skonomiske Udvikling fremhzver 
Heckscher, at en Rekke serlig gunstige Omstendigheder gennem Tiderne 
har hjulpet Sverige fremad; de Gaver, det svenske Folk paa denne Maade 
har faaet, kan det ikke regne sig selv til Fortjeneste. Men alligevel mener 
han — og her vil han i hvert Fald ikke finde Modsigelse hos en dansk 
Leeser — »at det svenske Folk har vist Evne til at vende Begivenhedernes 
Forleb til Fordel baade for sig selv og for andre, ved at fostre teknisk og 
ekonomisk Intelligens, organisatorisk Evne, Udholdenhed og maalbevidst 
Omhu«. 

Finn T. B. Friis. 


Stephan Hurwitz: HUSDYR-VOLDGIFT. Under Medvirkning af Landbrugsraadets 
Voldgiftsudvalg ved Sekreter Svend Truelsen. Kbhvn. 1942. 309 S. 

VOLDGIFTSKENDELSER OM HUSDYR 1941 og 1942. Udarbejdet af Landbrugsraa- 
dets Voldgiftsudvalg ved Svend Truelsen. Kbhvyn. 1942. 268 S. 


Handelen med Husdyr er formentlig et af de Omraader indenfor den 
private Handel, hvor der fra gkonomisk Side vil vere mest Anledning til 
at studere, hvorledes Prispolitiken drives i utallige Enkelttilfelde. Vi har 
her et Omraade, hvor de Enheder, der handles med, varierer fra Tilfeelde 
til Tilfeelde, ligesom det er et Omraade, hvor Kgbers og Selgers Magtposi- 
tioner stadig endres. Det er derfor klart, at man paa dette Omraade van- 
skeligt naar blot en Tilnzermelse til et teoretisk Marked, hvorfor hele Bil- 
ledet har en Tilbojelighed til at oplose sig i lutter Detailler. 

Denne Uensartethed fremkalder igen en betydelig Usikkerhed og ng- 
stelse i de Kredse, der vel maa deltage i denne Handel, men som paa den 
ene eller den anden Maade foler en Underlegenhed overfor Modparten, og 
denne Usikkerhed forer i mange Tilfelde til en Folelse af, at Retsbevidst- 
heden er kreenket. Det er derfor forstaaeligt, at Foreningen af jydske 
Landboforeninger f¢grst i 1895 og senere i 1905 var interesseret i Indfo- 
relse af seerlige Voldgiftsretter for Tvistigheder ved Husdyrhandel. Dette 
forte til en Lov af 19. April 1907, der senere er blevet revideret adskillige 
Gange. Disse Voldgiftsretter har veret kritiseret fra juridisk Side, fordi 
Afgorelsen, der som Regel ikke kunde appelleres, blev truffet uden juri- 
disk Assistance. 

Det har — da der findes et stgrre Antal Voldgiftsretter — heller ikke 
kunnet undgaas, at Kendelserne har faaet et noget tilfeeldigt Preeg, og da 
man ved en ny Lov af 15. Marts 1939, der forevrigt har taget betydeligt 
Hensyn til Juristernes Onsker, fra Landbrugsraadets Side onskede at gore 
en Indsats for at skabe sterre Ensartethed, fik man Professor Hurwitz til 
at udgive en Kommentar til Loven, ligesom Landbrugsraadet samtidig ud- 
gav et stort Antal Voldgiftskendelser om Husdyr fra Aarene 1941 og 1942. 

Det ligger udenfor mine Evner at give en kritisk Vurdering af disse Ar- 
bejder, men jeg vil gerne henlede interesserede @konomers Opmerksom- 
hed paa dem, fordi de giver Mulighed for at studere prispolitiske Proble- 
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mer i et stort Antal konkrete Tilfelde. Det er i hvert Fald mit Skon, at 
man ved at gennemse Kommentarerne og nogle af Dommene faar Indtryk af, 
at Retsbevidsthed og Lovgivning spiller en vesentlig sterre Rolle i den 
praktiske end i den teoretiske Prispolitik. Der er heller ikke noget at sige 
til, at den prispolitiske Teori under sin Opbygning forst maa beskeftige 
sig med Prisdannelsen, som den finder Sted under Forudsetning af fri og 
ensidig Gevinstmaksimering, men det er efter min Opfattelse onskeligt, at 
den abstrakte Teori suppleres med en Undersggelse af, hvorledes de en- 
kelte Individers Prispolitik udformes under Paavirkning af Retsorden og 
Retsbevidsthed. 

Til et saadant Arbejde vil Professor Hurwitz’ Kommentarer til Loven og 
Samlingen af Voldgiftskendelser vere et udmzrket Udgangspunkt, og jeg 
kan meget anbefale, at unge @konomer paa Grundlag af disse og lignende 
Arbejder soger at studere Prispolitiken, som den udformes under Paavirk- 
ning af Retsordenen, saaledes at vi ved Siden af de prispolitiske Teorier, 
der forudsetter en Tilstand af fri Gevinstmaksimering, ogsaa fik en pris- 
politisk Teori, der belyste den Prispolitik, der faktisk drives i Danmark, 
og som har den givne Retsorden og Retsbevidsthed til yderligere Forud- 
seetning. 

P. P. Sveistrup. 


Knut Getz Wold: KOSTHOLD OG LEVESTANDARD, en ekonomisk undersekelse, med 
et forord og et innledningskapitel avy Ragnar Frisch. Fabritius & Senners Forlag. Oslo 
1941. 255 S. 


Til Trods for den store Udvikling, der er foregaaet inden for Ernerings- 
fysiologien i de sidste Aartier, foreligger der endnu kun en meget sparsom 
Litteratur vedrorende de skonomiske og sociale Problemer, der knytter sig 
til Ernzringen, og man maa derfor med sterste Interesse give sig i Lag med 
den foreliggende Bog af Knut Getz Wold. 

Bogen, der indledes af Professor Ragnar Frisch, bygger paa fire forskel- 
lige norske Kostplaner, der alle stammer fra Trediverne. Feelles for disse 
er det, at de er opstillet som Krav om visse Meengder af Fedemidler, sam- 
menstillet i forskellige Grupper, saaledes at der f. Eks. fordres bestemte 
Meengder af Kod og friske Grontsager, uden at Arten heraf nermere pre- 
ciseres. 

Efter en kort Oversigt over de vigtigste internationale Beteenkninger over 
Erneringssporgsmaalet, gaar Forfatteren over til at undersgge det faktiske 
Forbrug af Neringsmidler i Norge, saaledes som det har udviklet sig siden 
1906/07. Som Materiale anvender han dels 7 officielle norske Indsamlinger 
af Husholdningsregnskaber, hvoraf den nyeste beklageligvis gaar helt til- 
bage til 1927/28 og dels en Rekke nyere private norske Undersggelser. For 
at kunne benytte og sammenligne dette Materiale har det veret nodvendigt 
for Forfatteren at foretage en Reekke Omregninger bl. a. paa Grund af An- 
vendelsen' af forskellige Forbrugsenhedsskalaer. I denne Forbindelse disku- 
terer Getz Wold det vigtige Sporgsmaal vedrerende Valg af saadan Skala. 
Medens man tidligere var inde paa at legge Kaloriebehovet til Grund for 
Skalaen, har man i nyere Tid i nogen Grad forladt dette Grundlag under 
Hensyn til Berns relativt store Behov for en Reekke Vitaminer og Mineraler. 
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Erneringsfysiologerne er derfor kommet ind paa at opstille specielle Ska- 
laer for de forskellige Neringsstoffer. Denne Fremgangsmaade har Forfat- 
teren dog ikke ment at kunne f¢élge, men bygger saa vidt muligt sin 
Fremstilling paa Omregning af Forbruget efter den amerikanske generelle 
Skala. Det kan jo heller ikke negtes, at dette er det letteste; men det maa 
formentlig bero paa en Fejltagelse, naar Forfatteren S. 43 anforer, at det for 
en @konomisk Analyse af Kosten er nodvendigt at arbejde med en felles 
Skala. 

Ved Bearbejdelsen af Husholdnigsregnskaberne er der lagt Vegt paa at 
undersoge Kostens Afhengighed af Indtegtsforholdene. For de fleste Under- 
sogelsers Vedkommende er Udgangspunktet Familiens Indtegt, medens 
Regnskaberne af 1927/28 bygger paa Udgift pr. Forbrugsenhed. Da en 
Families okonomiske Placering er afhengig savel af Familieindtegt som 
af Borneantal, vil en Gruppering efter Familieindtegt alene give hgjest 
heterogene okonomiske Forhold inden for samme Indkomstgruppe; paa 
den anden Side maa man give Forfatteren Ret i, at der ved en ensidig Grup- 
pering efter Udgift/Indtegt pr. Forbrugsenhed forsvinder vigtige Trak 
vedrorende Familiens gkonomiske Fysiognomi. 

Til Supplering af de Oplysninger om Forbruget, der kan udledes af Hus- 
holdningsregnskaberne, har Forfatteren foretaget en Undersggelse af Total- 
forbruget af visse Neeringsmidler. Det er her snarere Bevegelserne i For- 
bruget end dettes nominelle Storrelse, der maa siges at vere af Interesse, 
da Fordelingen paa Forbrugerne er ukendt, og man saaledes ikke har noget 
Grundlag for en Vurdering af Levestandarden i de forskellige Grupper af 
Befolkningen. 

Efter at Forfatteren med en eventuel Selvforsyning for @je har unders¢gt 
Udviklingen i Landbrugsproduktionen siden Aarhundredskiftet og sam- 
menholdt denne med de ernzringsmessige Krav, gaar han over til en 
Undersggelse af Omkostningerne ved at gennemfgre de fire norske Kost- 
planer, idet han specielt undersoger Udgifterne for fem forskellige Familie- 
typer, og foretager en Sammenligning mellem de saaledes kalkulerde Ud- 
gifter og Indtegtsniveauet i Norge. 

I Bogens sidste Kapitel soger Forfatteren at opstille en Minimumstandard 
for de forskellige Livsfornodenheder. Det ligger i Sagens Natur, at en saa- 
dan Fastszttelse maa blive ret vilkaarlig, og de foretagne Beregninger maa 
derfor tages med adskilligt Forbehold. 

Skont Bogen for en Del specielt tager Sigte paa norske Forhold, er der 
dog i Oplysningerne om det faktiske Forbrug i Norge, i Bearbejdelsen af det 
givne Materiale og i de Konklusioner, der drages heraf, saa meget af almen 
Interesse, at Bogen maa anbefales enhver, der onsker Erneeringssporgs- 
maalet @konomisk belyst. 

Grethe Philip. 
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Kbh.s statistiske Kontor. 

Johnsen, C. W.N., cand. polit., Fuldmegtig 
i Landmandsbanken. 





Johnsen, Ivan, stud. polit. 

Juhl, J. T., cand. polit., Redakter. 

Junker, Thomas, cand. polit. & agric., Gods- 
ejer, Avnsegaard. 

Jorgensen, Alb., Direktor. 

Jorgensen, Georg, Revisor. 

Jorgensen, J. A., Kontorchef i Arbejdernes 
Landsbank. 

Jorgensen, Knud Tage, Fuldmegtig i Sparek. 
f. Kbh. og Omegn. 

Jorgensen, Kristian R., stud. polit. 

Jorgensen, Peter, Bogholder. 


Kallestrup, Lauge R., cand. polit., Sekre- 
ter i Arbejdsdirektoratet. 

Kampmann, Gerda, Frue, cand. polit., Se- 
kreter i Arbejdsministeriet. 

Kampmann, Viggo, cand. polit., Sekreter 
i Statistisk Departement. 

Karnge, Aage, cand. polit., Sekreter i Fa- 
briktilsynet. 

Kauffmann, E. v., cand. polit., Direkter i 
Handelsbanken. 

Kier, Fr., Direktor i Arbejdernes Lands- 
bank. 

Kierulf Simonsen, Ingrid, Frue, cand. polit., 
Sekreter i Direktoratet for Uiykkesfor- 
sikringen. 

Kirkeby, H., cand. polit., Sekreter i De 
danske Spritfabriker. 

Kjer, Edith, cand. polit., Fuldmegtig i 
Sygekassedirektoratet. 

Kjezr Hansen, Maz, cand. polit., Dr. rer. 
pol., Professor ved Handelshgjskolen. 

Kjerbol, Johs., Arbejdsminister. MF. 

Kjergaard, Erik, stud. polit., Civilingenior. 

Kjezrgaard, Poul, Assistent i Sparek. f. Kbh. 
og Omegn. 

Klausen, C. M., Prokurist. 

Klavsen-Moller, K. E., cand. polit., Fuld- 
megtig i Ligningsdirektoratet. 

Klein, Johs. M., Grosserer. 

Koch, H. H., cand. jur., Departementschef 
i Socialministeriet. 

Koch-Jensen, P., cand. polit., Redaktions- 
sekreter, Dagbladet Beorsen. 

*Koed, Holger, cand. polit., Okonomidirek- 
ter i Kobenhavn. 
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Koefoed, C. A., Statsraad. 

Koefoed, P. R., Hovedbogholder i Bikuben. 

Kofod, Frank, cand. jur., Fuldmegtig i Fi- 
nansministeriet. 

Kofoed, O. B., cand. jur. & polit., Nest- 
formand i Forsikringsraadet. 

Kolbjern, Ib, Sekreter i Arbejdernes Op- 
lysningsudvalg, Raadmand. 

Korsgaard, K., cand. polit., Statens Ar- 
bejdsdirektor. MB. 

Korst, Knud, cand. polit., Generaldirektor 
for Skattevesenet. MGK. 

Krabbe, Jon, cand. jur. & polit., Kommit- 
teret i Udenrigsministeriet. 

Krag, Erik, fhv. Direkter i Ostifternes Kre- 
ditforening. 

Krag, J. O., cand. polit., Fuldmegtig i Di- 
rektoratet for Vareforsyning. 

Kretz, Poul G., cand. jur., Finanshovedbog- 
holder. 

Kringelmose, Karl, cand. polit., Lignings- 
inspektor i Ligningsdirektoratet. 

Kristensen, Axel, Direkter for Porcelens- 
fabriken Norden. 

Kristensen, K. J., cand. polit., Ligningschei 
i Ligningsdirektoratet. 

Kristensen, Thorkil, cand. polit., Professor 
ved Aarhus Universitet. 

Kristiansen, Erling, cand. polit., Sekreter 
i Arbejdsministeriet. 

Krog-Meyer, H., Direktor i Den sjel- 
landske Bondestands Sparekasse. 

Kryger, Poul, cand. polit., Sekreter under 
Kbh.s Magistrat. 

Kunst, Aage, Grosserer. 

Kyed, Johs., Gaardejer, Mejeriejer, Beld- 


ringe. 
Kestel, R., cand. jur., Underdirekter i 
Handelsbanken. 


Kolie, O., Prokurist i Handelsbanken. 

Konigsfeldt, C., Kontorchef i Direktoratet 
for Vareforsyning. 

Konigsfeldt, W., Kaptajn, Underdirektor i 
Privatbanken. 


Langebek, Tage Holm, Direktor i A. M. 
Hirschsprung & Sonner. 
Langeskov, Sv. A., statsautoriseret Revisor. 





MEDLEMSLISTE 


Larsen, Aage, Kontorchef i Privatbanken. 

Larsen, Aage G. E., Fuldmegtig i Handels- 
banken. 

Larsen, Albinus, Direktor, Grosserer. 

Larsen, Edvin, Handels- 
banken. 

Larsen, Gustav, cand. polit., Sekreter ved 
Importerudvalget for de grafiske Fag. 

Larsen, Hans K., Grosserer. 

Larsen, Helge, cand. polit., Fuldmegtig i 
Statistisk Departement. 

Larsen, L. P., fhv. Kontorchef 
brugsministeriet. 

Larsen, O. H., Professor. 

Lassen, Johs., Prokurist. 

Lauritzen, Knud, Skibsreder. 

Lauritzen, Svend, cand. polit., Fuldmegtig 
i Finansministeriet. 

Laursen, Agnete, Frue, stud. polit. 

Laursen, Johannes, cand. polit., Sekreter 
i Arbejdsministeriet. 

Laursen, Svend, cand. polit., Ph. D. (Harv.), 
Instructor of Economics ved Harvard Uni- 
versity, U.S. A. 

Lehmeier, Roger, stud. polit. 

Lemberg-Moller, Helga, Frue, stud. polit. 

Lemberg-Moller, Kai, stud. polit. 

Lemche, Fritz, Direkter. 

Lersey, Hans, Prokurist. 

Levin, Azur, cand. polit., fhy. Kontorchef 
under Kbh.s Magistrat. 

Levin, M. Fredericia, Vekselerer. 

Levysohn, Ebba, Frue. 

Levysohn, William, Grosserer. 

Levysohn, Willie W., Grosserer. 

Lihme, Wm., cand. jur., Afdelingsbestyrer 
i Landmandsbanken. 

Lind, Lise, Frue, stud. polit. 

Lindberg, Niels, cand. polit., Kontorchef i 
Arbejderbevegelsens Erhvervsraad. 

Lindgren, Erik, cand. polit., Direktor for 
Direktoratet for Vareforsyning. 

Lohse, T. F., Civilingenior, Overinspektor i 
Statskontrollen med Smer og Ag m. m. 

Lomholt, Einar, cand. polit., Sekreter i 
Prisdirektoratet. 

Lorentzen, J. Alb., Kontorchef i Direktora- 
tet for Vareforsyning. 


Fuldmegtig i 


i Land- 








MEDLEMSLISTE 491 


Lorentzen, P., Kontorchef i Danmarks 
Nationalbank. 

Ludvigsen, H, P., Direktor. 

Lund, Arne, cand. polit., Sekreter i Indu- 
striraadet. 

Lund, E., Prokurist. 

Lund, Fin, Gesandt, Argentina. 

Lund, Palle, Assistent i Sparek. f. Kbh. 
og Omegn. 

Lund, Svend Aage, Civilingenier, Chef- 
redakter, Berlingske Tidende. 

Lunding, Elias, Direkter, Aktieselskabet 
Kali-Importen. 

Lunn, Végg R., cand. polit., Prokurist. 

Lyngesen, Lynge, cand. polit., Redakter, 
Socialdemokraten. 

Lystbek, Sven, stud. merc. 

Leppenthien, F., Direktor i Haand i Haand. 


Madsen, Chr., Disponent, Hellerup Sko- 
lestefabrik. 

Madsen, Jorgen, cand. polit., Sekreter i 
Direktoratet for Vareforsyning. 

Madsen, Karl, Sekreter i Centralforenin- 
gen af Tolvmandsforeninger og storre 
Landbrugere i Danmark. 

Madsen, O. H., cand. polit., Sekreter un- 
der Gentofte Kommune. 

Madsen, Peter, stud. polit. 

Madsen, Willy, Skotejstabrikant. 

Madsen-Mygdal, Th., Godsejer, fhv. Stats- 
minister. 

Maegaard Nielsen, H., stud. polit., H. A. 

Malling, V., Civilingenior, Dansk Byplan- 
laboratorium. 

Marboe, Johs., Grosserer. 

Marckman-Hansen, G., Direktor i Amager- 
banken. 

Marhauer, C. J., Underdirektor i C. F. 
Rich & Sonner. 

Marstrand, Even, cand. polit., Valgmenig- 
hedsprest, Allerslev. 

Martens, Hans E., cand. polit., Fuldmeg- 
tig i Nordisk Livsforsikring. 

Martensen-Larsen, Florian, cand. jur. & 
polit., Sekreter i Indenrigsministeriet. 

Meyer, Ernst, Grosserer. 





Meyer, Karsten, Hojesteretssagforer. 

Meyer, Knud, Civilingenior, Direktor, Kry- 
Sstalisverket. 

Meyer, Knud, Fuldmegtig. 

Meyer, Otto, Ingenior, adm. Direkter i 
Glud & Marstrand. 

Michelsen, J., Direktor i Revisions- og For- 
valtnings-Institutet. 

Mogensen, Poul, cand. polit., Inspektor i 
Banktilsynet. 

Moltesen, P. A., Statskonsulent, London. 

Monies, Kaj A., cand. polit., Vekselerer. 

Mortensen, Erik, cand. polit., Fuldmegtig 
i Statens Kornkontor, Assistent ved Ke- 
benhavns Universitets okon.-stat. Labo- 
ratorium. 

Munch, P., Dr. phil., fhy. Udenrigsmini- 
ster. MF. 

Munch-Hansen, Hemming, Fuldmegtig. 

Munch-Petersen, Finn, cand, polit., Fuld- 
megtig i Centralarbejdsanvisningskonto- 
ret. 

Munck, David, cand. polit., Sekreter i Spa- 
rekassetilsynet. 

Munck, Ove, fhv. Maskinchef ved Stats- 
banerne. 

Munck, Vagn, stud. polit. 

Miller, Flemming, stud. polit. 

Miller, Kristian, Kontorchef i Krak. 

Miller, Otto, cand. polit, Sekreter i 
Handelsministeriet. 

Moller, A. P., Skibsreder. 

Moller, Christen, Professor, Dr. phil., Di- 
rektor for Handelshejskolen. 


| Moller, Frits Johan, cand. polit., Sekreter 





i Direktoratet for Ulykkesforsikringen. 

Moller, Helmuth, cand. polit., Fuldmegtig i 
Udenrigsministeriet. 

Moller, Henning, stud. polit. 

Moller, Kristian, cand. polit., Kontorchef i 
Bredkornskontoret. 

Moller Mikkelsen, Carl, cand. jur., Kontor- 
chef under Kbh.s Magistrat. 

Moller Petersen, Clara, Frue, stud. polit. 

Moller, Poul, statsautoriseret Revisor. 

Moller, Viggo, cand. polit., Sekreter i Pris- 
direktoratet. 

Martensson, Kai Svend, Assistent i Dan- 
marks Nationalbank. 
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Nalbandian, Svend, cand. polit., Sekreter 
i Tolddepartementet. 

Neckelmann, Hother, Grosserer. 

Nellemann, A. W., stud. polit, 

Nelson, Georg R., cand. polit., Sekreter 
i Arbejds- og Socialministerierne. 

Netterstram, Sven E., cand. polit., Kontor- 
chef i Industriraadet. 

Neubert, Poul, Fabrikant. 

Nielsen, Anton E., cand. polit., Grosserer. 

Nielsen, Azel, Dr. polit., Professor ved 
Kobenhavns Universitet. 

Nielsen, Axel, Landbrugskandidat, Sekre- 
ter i Landhusholdningsselskabet. 

Nielsen, Einar, cand. polit., Kontorchef 
under Kebenhavns Sporveje. 

Nielsen, Frederik, Direkter i F. D. B. 

Nielsen, H. C., Civilingenier, 

Nielsen, Johs., cand. polit., Sekreter i 
Statistisk Departement. 

Nielsen, Jorgen, Assistent i Sparek. f. Kbh. 
og Omegn. 

Nielsen, K. M., cand. polit., Hospitals- 
direkteor. 

*Nielsen, Oluf, Direktor i Landmandsban- 
ken. 

Nielsen, Svend, cand. polit., Vicedirektor i 
Danmarks Nationalbank. 

Nissen, Borge, cand. polit., Sekreter i Fel- 
lesrepresentationen for dansk Haand- 
verk og Industri. 

Nissen, Flemming Valeur, cand. polit., Se- 
kreter i Tolddepartementet. 

Nissen, Karen, Frue, cand. polit., Sekreter 
i Prisdirektoratet. 

Nordentoft, Sv., cand. polit., Ekspeditions- 
sekreter i Ligningsdirektoratet. 

Normann, A. C., Forretningsferer, Odense. 

Normann, Henning, cand. polit., Sekreter 
i Statistisk Departement. 

Nutzhorn, Fr., Assistent i Nordisk Livs- 
forsikring. 

Nyboe Andersen, P., cand. polit., Lektor 
ved Handelshgjskolen. 

Nybolle, Hans Cl., Professor ved Keben- 
havns Universitet. 

Nyholm, Carl, cand. jur., Formand for 
Landsskatteretten. 
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Norgaard, Helge, stud. polit., 
Norgaard, Ivar, stud. polit. 
Norlund, Inga, Frue, stud. polit. 


Olesen, Chr. H., Direkter i De danske 
Spritfabrikker. 

Olsen, A., cand. polit., Kontorchef i De 
Statsanerkendte Sygekassers Genforsik- 
ring af Begravelseshjelp. 

Olsen, Albert, Bogtrykkeribestyrer. 

Olsen, Albert, Dr. phil., Professor ved Ke- 
benhavns Universitet. 

Olsen, Christian, cand. polit., Ekspedi- 
tionssekreter i Statistisk Departement. 

Olsen, H. F. V., Direkter. 

Olsen, P. Bjorn, stud. polit. 

Otterstrom, Vagn, cand. polit., Sekreter i 
Prisdirektoratet. 

Ottesen, Carl J., 
inspekter. 

Oxholm, W., fhv. Stiftamtmand, Kammer- 
herre. 


Civilingenior, Fabrik- 


Paldam, Jorgen, stud. polit. 
Palna Hansen, H., Assistent, Skelsker. 
Palsberg, C. A., Bankdirektor, Roskilde. 
Palsby, E. M., Prokurist. 
Palsby, L., Vekselerer. 

Palsby, Palle, Vekselerer. 


| Parkov, Inger, cand. polit., Ekspeditions- 





sekreter under Kbh.s Magistrat. 

Pedersen, Aage, stud. polit. 

Pedersen, Clemens, cand. polit., Redakter. 

Pedersen, Erling, cand. polit., Sekreter 
under Kbh.s Magistrat. 

Pedersen, J. C., Landbrugskandidat, 
Redaktor. 

Pedersen, L., Prokurist. 

Pedersen, Niels, Direktor i Ostifternes Kre- 
ditforening. 

Pedersen, Ole Erik, stud. polit. 

Permin, P. H., cand. polit., Ekspeditions- 
sekreter i Sygekassedirektoratet. 

Petersen, Hugo, Vekselerer. 

Petersen, I. C., Direktor i Gutenberghus. 

Philipson, Paul, Vekselerer. 

Pio, Frantz, Dr. polit., Overretssagf., MB. 
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Plesner, K. I., cand. polit., Sekreter i Di- 
rektoratet for Vareforsyning. 

Pontoppidan, Erik, Landsretssagforer. 

Poulsen, Karen, Frue, cand. polit., Fuld- 
megtig i Prisdirektoratet. 

Poulsen, P., Direktor for Det danske 
Melkekompagni. 

Priemé, Ernst, cand. polit., 
sekreter, Politiken. 

Prior, Aage, cand. jur., Ekspeditionssekre- 
ter i Ostifternes Kreditforening. 

Pretorius, S. H., cand. polit, Ekspeditions- 
sekreter ved Invalideforsikringsretten. 


Redaktions- 


Raaschou, H., Direkter i Magasin du Nord. 

Ramm, Godfred, cand. polit., Assistent i 
Handelsbanken. 

Rand, Artom, Direkter i Kebenhavns Frugt- 
auktioner. 

Ranlov, A, P., Civilingenior, Direkter for 
Foreningen af danske Handelsmoller og 
Handelsmollernes Felleskontor. 

Rasmussen, Gunnar, stud. polit. 

Rasmussen, Hans, Formand for Folke- 
tinget. 

Rasmussen, Knud, stud. polit. 

Rasmussen, Tage, cand. polit., Ekspedi- 
tionssekreter i 4. Hovedrevisorat. 

Rasmussen, Uffe, Vekselerer. 

Ravnholt, Henning, cand. polit., Sekreter 
i F. D. B. 

Rée, I. M., Vekselerer. 

Reeh, Erik, cand. polit., Ekspeditionssekre- 
ter i Finansministeriet. 

Reeh, Inge, stud. polit. 

Rehder, M. C., Frk., Dr. rer. pol. 

Reiermann Jacobsen, Sven, stud. polit. 

Reinhard, Erik, adm. Direktor i Otto Mon- 
sted. 

Repsdorph, E., cand. jur., Landsretssag- 
forer. 

Riemann, G. E., cand. polit., Direktor i 
Nordisk Livsforsikring. 

Riise-Knudsen, O., Mejeriejer. 

Ringlev, Poul, cand. polit., Fuldmegtig i 
Ostifternes Kreditforening. 

Rode, Svend, cand. polit., fhy. Ekspedi- 
tionssekreter i Statistisk Departement. 
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Rolf-Larssen, Fanny, cand. polit., Sekreter 
i Forsikringsraadet. 

Rosentoft, A. M., Direkter. 

Rostrup, Otto, Civilingenior. 

Rothe, Frederik, cand. polit., Kontorchef i 
Hypotekbanken. 

Rothe, Viggo. 

Rothenborg, Max, Overretssagforer. 

Rottensten, Johan, Sekreter i De samvir- 
kende danske Landboforeninger. 

Rubin, Carl, Fuldmegtig i Landmands-- 
banken. 

Rubin, D. A., Fabrikant. 

Rubow, Svend, cand. polit., Vekselerer. 

Rygner, Bent, H. A. & H.D. 

Rytter, Aage L., Direktor for Tobaksindu- 
striens Kontor. 

Ryyd, Tove, stud. polit. 

Rogind, Sven, cand. polit., Direkter for 
Forenede Danske Motorejeres Forsik- 
ringsselskab, Lektor ved Danmarks tek- 
niske Hejskole. 

Ronne, O., cand. jur., Kontorchef i @stif- 
ternes Kreditforening. 

Ronne, Torben, stud. polit. 

Ronnow, V., Fuldmegtig i Privatbanken. 

Ronsted, Karmark, Landsretssagforer. 

Rordam, Thomas, stud. polit. 


Sallov, Erik, Prokurist. 

Salomon, Jacob, cand. polit., Landsrets- 
sagforer. 

Sander, Fr., Direktor, Carlsberg Brygge- 
rierne. 

Sandholt, Paul, Dr. oecon. polit., Fuld- 
megtig i 1. Hovedrevisorat. 

Schaarup, J., cand, polit., fhv. Departe- 
mentschef i Finansministeriet. 

Schepelern, Frederik, cand. polit, Inspek- 
ter i Sparekassetilsynet. 

Schibler, J. F., Direktor i Magasin du Nord. 

Schiétz, Grete, Frue, stud. polit. 

Schmidt, C. J. W., Regnskabschef i Over- 
formynderiet. 

Schmidt, Erik, cand. polit., Sekreter i Di- 
rektoratet for Vareforsyning. 

Schmiegelov, Arthur, stud. polit. 
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Schoch, Aage, cand. polit., Kommitteret i 
Dansk Reklame-Forening. 

Schou, Holger H., Direktor i C. Schous 
Fabrikker. 

Schou Nielsen, Kjeld, stud. polit. 

Schréder, Harald, Vekselerer. 

Schultz Petersen, Kaj, stud. polit. 

Sehested Hansen, Poul, Vekselerer. 

Sehested Rasmussen, Ejner, cand. polit., 
Fuldmegtig i Arbejdsdirektoratet. 

Selig, Paul, Salgschef. 

Seligmann, E., cand. jur., Direkter for Pris- 
direktoratet. 

Seligmann, Esther Lorentzen, cand. polit. 

Sevel, Aage, Kontorchef i Sparek. f. Kbh. 
og Omegn. 

Simonsen, Jacob, Civilingenier, Vekselerer. 

Simonsen, J., cand. polit., Sekreter i In- 
dustriraadet. 

Simonsen, Kai, Landsretssagforer. 

Simonsen, Marius, cand. polit., Sekreter i 
Statens Kornkontor. 

Simonsen, Poul, Direkter i Bing & Gron- 
dahl. 

Sindballe, Jorgen, cand. jur., Fuldmegtig i 
Foreningen socialt Boligbyggeri. 

Sindballe, Kristian, Dr. jur., Professor ved 
Kebenhavns Universitet. 

Skade, H. N., cand. polit., Kontorchef i 
Statistisk Departement. 

Skade, Rigmor, Frue, cand. polit., Ekspe- 
ditionssekreter i Statistisk Departement. 

Skak-Nielsen, N. V., stud. polit. 

Skjerbek, Gunnar, cand, polit., Sekreter i 
Prisdirektoratet. 

Skou, Martin, Direktor i Crome & Gold- 
schmidt. 

Skouboe, Esther, cand. polit., Sekreter i 
Beskeeftigelsescentralen. 

Skovgaard, Hugo, Bankdirekter, Holbek. 

Skovmand, Knud, cand. polit., Sekreter i 
Centralarbejdsanvisningskontoret. 

Skrydstrup, Berge, cand. polit., Sekreter i 
Tolddepartementet. 

Smith, Edmund, stud. polit. 

Smith, Helge, cand. polit., Inspekter ved 
Tobaksbeskatningen. 

Smith, Winkel, adm. Direkter for Sparek. 
f. Kbh. og Omegn. 
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Smitt, A. Wagner, Grosserer. 

Sommer, Stig, stud. polit. 

Sonne, Adolf, cand. polit., Sekreter i Pris- 
direktoratet. 

Spangenberg, Jens, Kontorchef i Sparek. 
f. Kbh. og Omegn. 

Steen Hansen, H. C., statsautoriseret Revi- 
sor. 

Steenstrup, C. F., cand. polit., Ekspedi- 
tionssekreter i Statistisk Departement. 

Steffensen, Johannes, Vekselerer. 

Stegmann, Sv., Fuldmegtig. 

Stenhus, Poul, stud. polit. 

Stensballe, J. P., fhy. Trafikminister, Di- 
rekter. ML. 

Stigaard, A., Kontorchef ji Finansministe- 
riet. 

Stjernqvist, Henry, cand. polit., Kontorchef 
i Statistisk Departement, MB. 

Storgaard, Knud, stud. polit. 

Storm Hansen, Kaj, stud. polit. 

Strange Petersen, O., cand. polit., Under- 
visningsassistent ved Aarhus Universitet. 

Strobel, J. P., statsautoriseret Revisor. 

Struck, Paula, Frue, stud. polit., H. A. 

Strom Tejsen, Aage V., cand. polit., Jour- 
nalist, Konsulent. 

Suenson, Bent, Civilingenior, Direkter i 
Store Nordiske Telegrafselskab. 

Sveinbjernsson, E., cand, polit., Kontor- 
chef i Handelsministeriet. 

Sveistrup, Elisabeth, Frue. 

Sveistrup, P. P., cand. polit., Kontorchef 
i Grenlands Styrelse, Lektor ved Keben- 
havyns Universitet. 

Seveborg, Finn, stud. polit. 

Sorensen, C. J., cand. polit., Fuldmegtig 
ved Invalideforsikringsretten. 

Sorensen, E., Afdelingsbestyrer i Sparek. f. 
Kbh. og Omegn. 

Sorensen, Frode, cand. polit., Handels- 
gartner, Lektor ved Landbohgjskolen. 

Serensen, S., Statskonsulent. 


Tallov, F., Prokurist i C. Olesen. 

Thalbitzer, Carl, cand. polit., Redakter, 
Finanstidende, Direktor i Kongeriget 
Danmarks Hypotekbank. 
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Thalbitzer, K., stud polit. 

Thalbitzer, V., cand. jur., Amtsforvalter. 

Theilgaard, W., Disponent i Dansk Ga- 
loche- og Gummifabrik. 

Thiele, Vald., Direktor i Nordisk Gjen- 
forsikrings Selskab. 

Thomsen, Else Oluf, Professorinde. 

Thomsen, Palle, cand. act. 

Thomsen, T. C., Civilingenior, Direkter. 

Thorborg, Johs., cand. polit., Landstings- 
sekreter. 

Thorborg, Margrethe, stud. polit. 

Thorkildsen, A. M., fhy. Kontorchef i Fi- 
nansministeriet. 

Thornse, V., Vekselerer. 

Thott-Hansen, P., cand. jur., Sekreter i 
Finansministeriet. 

Thrane, Hans Erik, stud. polit. 

Thygesen, J. C., Landsretssagforer, Sekre- 
ter i De danske Spritfabrikker. 

Thygesen, J. V., cand. jur., Fuldmegtig i 
Handelsministeriet. 

Tiemroth, Chr., Overretssagforer. 

Tillge, Poul, Direkter. 
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